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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 8232.00  0.44% 60.39 (7.11) 44.99 (0.60 ) 

棕油主力 7080.00  0.65% 51.55 (-7.17 ) 32.09 (-0.01 ) 

菜油主力 10376.00  0.30% 
26.71 

(-12.64 ) 
16.11 (-0.24 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

53.73  

美元/磅 
-0.94% 4.32 (-0.90 ) 19.48 (0.61 ) 

马棕油 

主力 

3715.00  

林吉特/吨 
-0.03% 2.73 (0.00 ) 5.55 (-0.59 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 9,490.00() 9,410.00(40.00 ) 9,410.00(40.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 8,000.00(-30.00 ) 8,050.00(-30.00 ) 8,100.00(-30.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 11,000.00(0.00 ) 
11,350.00(-100.0

0 ) 

10,800.00(-50.00 

) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 1,258.00 (56.00 ) 1,178.00 (56.00 ) 1,178.00 (56.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 920.00 (-14.00 ) 970.00 (-14.00 ) 1,020.00 (-14.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 624.00 (55.00 ) 974.00 (-45.00 ) 424.00 (5.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

5-9 528.00 (42.00 ) 716.00 (8.00 ) 286.00 (5.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 1152.00  (0.00 ) 3296.00  (0.00) 2144.00  (0.00 ) 

 要闻分析 

尽管马棕油已进入增产季，但在印度植物油库存低位的情况下，
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油脂单边指引较少，关注 5-9 价差缩窄套利 

关注度：★★ 
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马来棕榈油产地出口存乐观预期，料累库速度不会太快，一定程度上

支撑棕榈油价格。国内棕榈油在进口利润倒挂的情况下，到港数量低

于往年，库存同样处于低位，反弹趋势或延续，关注其在价格前高附

近的突破情况。 

3 月美豆压榨报告利空盘面，加之巴西增产幅度较大，且近期加

大出口量，一定程度上施压外盘豆类价格，若美豆在随后的播种季无

天气炒作，中长期价格或存回调可能。国内豆油在策转向抛储稳价的

情况下，未来或逐渐累库，长线来看价格走势偏空。不过由于近期压

榨利润贴水，油厂开工率下降，豆油延续此前的去库趋势，短期走势

偏强。 

整体来看，油脂主力已换至 09 合约，在 5-9 价差仍然偏高的情况

下，料本周 5-9 价差将继续缩窄，套利走势或比单边顺畅。本周可重

点关注马来棕榈油 ITS 出口数据对盘面的影响。油脂相对强弱关系上，

菜油>棕油>豆油。 

 操作建议 

操作上，当前市场消息指引不强，单边操作确定性较小，可重点

关注套利操作。跨期方面，P5-9 价差可继续偏空操作，目标位暂看 500

附近。跨品种方面，豆棕 09 合约价差套利空头可入场，目标位暂看

1000 附近。油粕比方面，油粕比空单继续持有，目标位看至 2.3 附近。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，首都经济贸易大学量化金融硕士，现任国都期货研究所油脂期货分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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