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 期货市场 

 A2105 B2102 M2105 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 5,840  4,483  3,775  1406.25 

涨跌（元/吨） -21.00  -111.0 140.00  -16.75 

涨跌幅 -0.36% 0.97% 3.85% -1.18% 

成交量（万手） 17.39 5.77 211.05 12.9 

成交量变化（万手） 1.60  -3.15  48.96  -2.95 

持仓量（万手） 9.02  1.97  178.74  38.9 

持仓量变化（万手） -0.02  -0.19  2.91  -0.31 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 3,920  4,080  160  285  305  20  

天津 3,970  4,160  190  335  385  50  

日照 3,920  4,150  230  285  375  90  

大连 4,060  4,300  240  425  525  100  

东莞 3,930  4,050  120  295  275  -20  

防城 3,850  3,920  70  215  145  -70  

 操作建议 

昨日 USDA 发布 1月份供需报告，报告下调美豆单产、产量，同时上调

美豆压榨和出口，最终美豆期末库存继续下调至 1.4 亿蒲低位。虽然外盘

昨日高位回调，但美国大豆 2.97%的低库存消费比，预计外盘 1400 关口支

撑较强。后期市场关注重点为南美产区天气，目前南美大豆已进入生长关

键期，未来两周巴西产区降雨恢复，有利大豆生长，阿根廷产区降雨依旧

不规律，不排除后期继续下调产量可能。国内方面，去年我国累计进口大

豆到港量高于往年同期，库存持续处于高位，不过年前备货提前开启，叠

加外盘成本端支撑，因此目前连盘仍维持多头趋势。前多继续持有，高位

谨慎追多，后期重点关注南美产区天气变化。 
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报告 一 、相关图表 

图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 

200

300

400

500

600

700

800

2016 2017 2018 2019 2020 2021

 

 

 

 

 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2016 2017 2018 2019 2020 2021

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏同环比变化  图 4 能繁母猪存栏同环比变化 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 巴西大豆产区未来 15 天降雨量  图 6 阿根廷大豆产区未来 15 天降雨量 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 美元兑人民币及雷亚尔汇率  图 8 连粕活跃合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 油粕比  图 10 豆菜粕价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王雅静，对外经济贸易大学金融学硕士，高级分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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