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 棉花期货周报 

 

美棉出口强劲 外棉拉动价格上涨 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，棉花窄幅震荡，周五受 USDA 美棉出口报告利多刺激，小幅

上涨，站上万五关口。整体来看，本周棉花价格小幅抬升。本周，国内供需仍

平稳，少量春夏订单支撑，海外市场受疫情拖累，圣诞节行情不温不火，开工

率维稳，成品库存累库，原料采购较为谨慎。新棉上市，新棉成本抬升将有助

于提高市场价格，但现阶段市场供应充足，期现市场价格盘整，买涨不买跌的

心态也抑制下游补货热情。预期春节前后，市场供需平稳。 

截至周五，郑棉主力合约报收于 14935 元/吨，较上周上涨 0.67%，累计成交

量 158.74 万手，较上周增加 0.06%。棉纱主力合约报收于 21960 元/吨，较

上周上涨 1.62%，累计成交量 4.60 万手，较上周上涨 412.96%。美棉主力合

约报收于 77.13 美分/磅，较上周上涨 4.00%。 

 基本面变化。本周，全国累计公检 412 万吨，新花上市增强市场供应。棉花仓

单继续增加，当前价格套保空间有限。美棉出口数据维持强劲，当周出口 5.48

吨，环比上周减少 22.26%，同比增加 17.84%。出口净销售 9.18 万吨，环比上

周增加 4.43%，其中中国签约量维持高位，当周中国签约 4.9224 万吨，为当

周最大买家，另巴基斯坦签约 2.0361 万吨。美棉出口数据利多，提振市场消

费。终端市场来看，11 月份，服装零售额同比增速放缓。11 月份，我国服装

类零售额同比增长 4.63%，同比增速下降 5.74 个百分点。1-11 月，我国服装

零售额同比下降 10.92%。出口数据显示，11 月份，我国服装出口同比回升

3.19%，持续四个月实现增长。1-11 月，我国服装出口同比下滑 7.51%。 

 后市展望。本周，棉花横盘震荡整理，周五在美棉出口报告利多的推动下一举

站上万五整数关口。整体来看，本周，棉花市场仍维持弱稳，下游体现淡季特

征，圣诞节行情冷淡，少量春夏订单维持。下游开机率维持下滑趋势，成品库

存累库，市场买气稍欠。国内外疫情持续恶化，美国新版财政政策刺激美元持

续走低，提振美棉出口，国际棉价上涨，内外棉价差收窄，但仍未达到收储条

件，后期国内市场有望受到外棉价格的拉动。目前处于棉纺织行业淡季，料一

季度棉花供需维持疲软，棉花上行空间或受到弱现实的拖累，短期延续震荡走

势，支撑位 14500，观望前高，短多参与。长期来看，棉花需求回升，成本支

撑强劲，震荡区间有望上移，压力位暂看 16000。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，棉花窄幅震荡，周五受USDA美棉出口报告利多刺激，小幅上涨，

站上万五关口。整体来看，本周棉花价格小幅抬升。本周，国内供需仍平

稳，少量春夏订单支撑，海外市场受疫情拖累，圣诞节行情不温不火，开

工率维稳，成品库存累库，原料采购较为谨慎。新棉上市，新棉成本抬升

将有助于提高市场价格，但现阶段市场供应充足，期现市场价格盘整，买

涨不买跌的心态也抑制下游补货热情。预期春节前后，市场供需平稳。 

截至周五，郑棉主力合约报收于14935 元/吨，较上周上涨0.67%，累

计成交量158.74 万手，较上周上涨0.06%。棉纱主力合约报收于21960 元/

吨，较上周上涨1.62%，累计成交量4.60 万手，较上周上涨412.96%。美棉

主力合约报收于77.13 美分/磅，较上周上涨4.00%。 

期货市场

郑棉主力 14935 0.67% 158.74 0.06% 48.35 18.38%

NYBOT 2号棉花 77.13 4.00% 7.53 -1.53% 13.06 3.17%

棉纱主力 21960 1.62% 4.60 412.96% 0.69 176.72%

14882 1.23% 13301 3.27% 1581 -240

#N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

#N/A #N/A -53 81 7025 250

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

郑棉主力持仓增加，前十名多头减持，空头增持，净多持仓减少，空

头格局增强。 

截至周五，郑棉主力持仓48.35 万手，较上周增加增加18.38%。前十名

多头持仓279544 手，较上周减少4497 手；空头持仓400204 手，较上周增

加33391 手；净多持仓-120660 手，较上周减少37888 手。 

美棉非商业持仓，多头持仓减少，空头持仓增加，净多格局减弱。截

至12月8日，ICE2号棉花的净多持仓为67960 张，较上周减少2839 张。 

手 增减

多头 82087 -2694

空头 14127 145

净多 67960 -2839

多头 279544 -4497

空头 400204 33391

净多 -120660 -37888

多头 5667 -273

空头 6588 337

净多 0 0

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

内外棉花价格上涨，内外价差回落。截至周五，CCINDEX328价格14882 

元/吨，较上周上涨1.23%。COTLOOKA 1%关税价格13301 元/吨，较上周上

涨3.27%。内外棉花价差1581 元/吨， 收窄240 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、基本面情况 

（一）新棉供应增加，内外棉价差过高未能达到收储条件 

截至12月17日，中国棉花公证检验网数据显示，2020年棉花年度全国

共有1019家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉

花并进行公证检验，全国累计检验18261361包，共412.6656万吨，其中新
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疆检验量为17925504包，共405.1331万吨；内地检验量为335857包，共

7.5325万吨。 

本周，内外棉价差仍处于高位，CCI-COTLOOKA价差1734元/吨，未达

到收储条件内外价差应低于800元/吨要求，收储未能展开。2020年度，国

储计划收购棉花50万吨，关注后期内外棉价差变化。 

（二）纱产量同比正增长，服装零售增速下降 

下游纱布运行平稳，开工、产量体现淡季特征。11月份，棉纺行业进

入淡季，纺企开工率环比上周小幅下滑，与去年同期相比，开工维持，纱

产量实现增长，布产量仍同比微降。坯布企业库存延续累库，购销清淡难

以提振市场。本周，盛泽织机开机率为80%，与上周持平，比前四周均值

下滑2.5个百分点；盛泽地区织造企业坯布库存天数41.5天，与上周持平，

比前四周均值增加0.25天。本周棉花仓单继续增加，为54.40 万吨，环比

22.30%，同比减少54.11%，整体来看，仓单压力不大。

环比 同比

264.60 7.13% 1.22%

2368.10 -10.49%

35.80 3.47% -13.94%

341.80 -23.40%

80.00 0.00% 0.00%

服装类 1085.60 15.33% 4.63%

1-11月累计 7736.30 -10.92%

服装鞋帽、针纺织品类 1497.50 17.54% 4.94%

1-11月累计 10848.90 -9.71%

服装及衣着附件 125.50 -4.80% 3.60%

1-11月累计 1440.28 -4.54%

纺织纱线、织物及制品 120.40 3.24% 20.96%

1-11月累计 1505.83 37.78%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-11月累计

产量

1-11月累计

盛泽织机开机率

 

终端市场来看，11月份，服装零售额同比增速放缓。11月份，我国服

装类零售额同比增长4.63%，同比增速下降5.74个百分点。1-11月，我国

服装零售额同比下降10.92%。出口数据显示，11月份，我国服装出口同比

回升3.19%，持续四个月实现增长。1-11月，我国服装出口同比下滑7.51%。 

图 13 盛泽织机开机率  图 14 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 15 坯布和纱线库存  图 16 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 17 棉花商业库存  图 18 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 19 服装零售  图 20 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）美棉出口销售报告利多，中国继续大量采购美棉 

美棉周度出口数据报告显示，12月10日当周，美棉出口5.48吨，环比

上周减少22.26%，同比增加17.84%。出口净销售9.18万吨，环比上周增加

4.43%，其中中国签约量维持高位，当周中国签约4.9224万吨，为当周最

大买家，另巴基斯坦签约2.0361万吨。美棉出口数据利多，提振市场消费。 
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三、后市展望 

本周，棉花横盘震荡整理，周五在美棉出口报告利多的推动下一举站

上万五整数关口。整体来看，本周，棉花市场仍维持弱稳，下游体现淡季

特征，圣诞节行情冷淡，少量春夏订单维持。下游开机率维持下滑趋势，

成品库存累库，市场买气稍欠。国内外疫情持续恶化，美国新版财政政策

刺激美元持续走低，提振美棉出口，国际棉价上涨，内外棉价差收窄，但

仍未达到收储条件，后期国内市场有望受到外棉价格的拉动。目前处于棉

纺织行业淡季，料一季度棉花供需维持疲软，棉花上行空间或受到弱现实

的拖累，短期延续震荡走势，支撑位14500，观望前高，短多参与。长期

来看，棉花需求回升，成本支撑强劲，震荡区间有望上移，压力位暂看

16000。
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