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 棉花期货周报 

 

USDA报告提振需求 棉价震荡上行 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，棉花窄幅震荡，价格较上周小幅回升。周五晚，USDA 美棉

出口销售报告和 USDA 供需报告出炉，两报告利多提振市场。国内市场来看，

需求呈现淡季特征，下游订单疲软，开工率略有下滑，成品库存累库，原料采

购较为谨慎。新棉上市，新棉成本抬升将有助于提高市场价格，但现阶段市场

供应充足，期现市场价格盘整，买涨不买跌的心态也抑制下游补货热情。预期

春节前后，市场供需平稳。 

截至周五，郑棉主力合约报收于 14835 元/吨，较上周上涨 3.13%，累计成交

量 158.64 万手，较上周增加 147.60%。棉纱主力合约报收于 21610 元/吨，

较上周上涨 1.60%，累计成交量 4.35 万手，较上周上涨 32.96%。美棉主力合

约报收于 74.16 美分/磅，较上周上涨 4.14%。 

 基本面变化。本周，全国累计公检 377 万吨，新花上市增强市场供应。棉花仓

单继续增加，当前价格套保空间有限。美棉出口数据维持强劲，当周出口出口

7.05万吨，环比上周增长78.74%，出口净销售8.79万吨，环比上周增加45.05%，

其中中国签约量维持高位，当周中国签约 3.4485 万吨，为当周最大买家，另

巴基斯坦签约 1.6546 万吨。美棉出口数据利多，提振市场消费。USDA 供需报

告调降全球棉花产量，调增消费，利多内外棉市。 

 后市展望。本周，棉花延续震荡，价格略有抬升。国内市场延续淡季特征，下

游开机率维持下滑趋势，成品库存累库，市场买气不足。全球新冠肺炎持续恶

化，但疫苗的进展部分抵消了市场对疫情的担忧，消费预期仍谨慎乐观。本月

USDA 供需报告继续上调中、印两国消费，调降美国、印度棉花产量，全球期

末库存大幅下降利多内外市场，而本周美棉签约量亦有较大幅度增加，均显示

出市场对后期消费的乐观态度，支撑棉市小幅反弹。整体来看，目前处于棉纺

织行业淡季，料一季度棉花供需维持疲软，棉花上行空间或受到弱现实的拖累，

长期来看，棉花需求回升，成本支撑强劲，震荡区间有望上移，长线操作可择

低位少量试多，操作区间参考 14500-16000。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，棉花窄幅震荡，价格较上周小幅回升。周五晚，USDA美棉出口

销售报告和USDA供需报告出炉，两报告利多提振市场。国内市场来看，需

求呈现淡季特征，下游订单疲软，开工率略有下滑，成品库存累库，原料

采购较为谨慎。新棉上市，新棉成本抬升将有助于提高市场价格，但现阶

段市场供应充足，期现市场价格盘整，买涨不买跌的心态也抑制下游补货

热情。预期春节前后，市场供需平稳。 

截至周五，郑棉主力合约报收于14835 元/吨，较上周上涨3.13%，累

计成交量158.64 万手，较上周上涨147.60%。棉纱主力合约报收于21610 元

/吨，较上周上涨1.60%，累计成交量4.35 万手，较上周上涨32.96%。美棉

主力合约报收于74.16 美分/磅，较上周上涨4.14%。 

期货市场

郑棉主力 14835 3.13% 158.64 147.60% 40.84 59.75%

NYBOT 2号棉花 74.16 4.14% 7.65 7.57% 12.66 -4.99%

棉纱主力 21610 1.60% 4.35 32.96% 0.64 35.03%

14701 0.91% 12720 0.37% 1981 85

#N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

#N/A #N/A -134 -318 6775 -110

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

郑棉主力持仓减少，前十名多空增持，净多持仓减少，空头格局增强。 

截至周五，郑棉主力持仓40.84 万手，较上周增加增加59.75%。前十名

多头持仓284041 手，较上周增加9490 手；空头持仓366813 手，较上周增

加35401 手；净多持仓-82772 手，较上周减少25911 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增加，净多格局减弱。截至12月1日，ICE2

号棉花的净多持仓为70799 张，较上周减少2312 张。 

手 增减

多头 84781 -1496

空头 13982 816

净多 70799 -2312

多头 284041 9490

空头 366813 35401

净多 -82772 -25911

多头 5940 1319

空头 6251 1075

净多 -311 244

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

内外棉花价格弱势回落，内外价差走扩。截至周五，CCINDEX328价格

14701 元/吨，较上周上0.91%。COTLOOKA 1%关税价格12720 元/吨，较上周

0.37%。内外棉花价差1981 元/吨， 扩大85 元/吨。棉纱价格维稳，内外价

差倒挂。截至周五，中国棉纱价格指数C32S价格#N/A元/吨，较上周涨#N/A，

进口棉纱C32S指数#N/A元/吨，较上周涨#N/A。内外纱线价差#N/A元/吨，与

上周持平。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 

-2 500.00

-2 000.00

-1 500.00

-1 000.00

-5 00.00

0.00

500.00

1000.00

2
02

0-
0

1-
2

2

2
0

2
0

-0
2

-1
2

2
0

2
0

-0
3

-0
4

2
02

0-
0

3-
2

5

2
0

2
0

-0
4

-1
5

2
0

2
0

-0
5

-0
6

2
02

0-
0

5-
2

7

2
0

2
0

-0
6

-1
7

2
0

2
0

-0
7

-0
8

2
02

0-
0

7-
2

9

2
0

2
0

-0
8

-1
9

2
0

2
0

-0
9

-0
9

2
02

0-
0

9-
3

0

2
0

2
0

-1
0

-2
1

2
0

2
0

-1
1

-1
1

2
0

2
0

-1
2

-0
2

棉花基差

 

 

-2 500.00

-2000.00

-1 500.00

-1 000.00

-5 00.00

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2
0

2
0

-0
2

-0
6

2
02

0-
0

2-
2

7

2
0

2
0

-0
3

-1
9

2
02

0-
0

4-
0

9

2
0

2
0

-0
4

-3
0

2
0

2
0

-0
5

-2
1

2
0

2
0

-0
6

-1
1

2
0

2
0

-0
7

-0
2

2
0

2
0

-0
7

-2
3

2
0

2
0

-0
8

-1
3

2
0

2
0

-0
9

-0
3

2
0

2
0

-0
9

-2
4

2
02

0-
1

0-
1

5

2
0

2
0

-1
1

-0
5

2
02

0-
1

1-
2

6

棉纱基差

 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、基本面情况 

（一）新棉供应增加，内外棉价差过高未能达到收储条件 

截至12月10日，中国棉花公证检验网数据显示，2020年棉花年度全国

共有1004家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉

花并进行公证检验，全国累计检验16694485包，共377.2590万吨，其中新
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疆检验量为16404255包，共370.7500万吨；内地检验量为290230包，共

6.5090万吨。 

本周，内外棉价差仍处于高位，CCI-COTLOOKA价差近2000元/吨，未

达到收储条件内外价差应低于800元/吨要求，收储未能展开。2020年度，

国储计划收购棉花50万吨，关注后期内外棉价差变化。 

（二）下游淡季特征明显，降幅累库购销清淡 

棉纺行业进入淡季，纺企开工率下滑，坯布企业库存延续累库，购销

清淡难以提振市场。本周，盛泽织机开机率为80%，与上周持平，比前四

周均值下滑2.5个百分点；盛泽地区织造企业坯布库存天数41.5天，与上

周持平，比前四周均值增加0.25天。本周棉花仓单继续增加，为44.48 万

吨，环比8.77%，同比减少60.10%，整体来看，仓单压力不大。 

环比 同比

247.00 0.45% -0.68%

2103.50 -11.78%

34.60 1.76% -8.71%

306.00 -24.37%

80.00 0.00% -1.23%

服装类 941.30 17.50% 10.36%

1-10月累计 6642.10 -13.46%

服装鞋帽、针纺织品类 1274.00 13.26% 10.48%

1-10月累计 9339.40 -12.09%

服装及衣着附件 125.50 -4.80% 3.60%

1-11月累计 1300.81 -5.50%

纺织纱线、织物及制品 120.40 3.24% 20.96%

1-11月累计 1505.83 37.78%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-10月累计

产量

1-10月累计

盛泽织机开机率

 

零售数据显示，10月份，我国服装类零售额同比增长10.36%，同比增

速扩大5.09个百分点。1-10月，我国服装零售额同比下降13.46%。出口数

据显示，11月份，我国服装出口同比回升3.19%，持续四个月实现增长。

1-11月，我国服装出口同比下滑7.51%。 

（三）USDA 供需报告利多，中国继续大量采购美棉 

12月USDA供需报告显示，2020/21年度，全球棉花产量2483.02万吨，

较11月调降41.18万吨；全球棉花消费量2520.73万吨，较11月调增34.44

万吨；全球棉花期末库存2211.39万吨，较11月调降85.46万吨。 

中国市场来看，中国棉花产量599.50万吨，与11月预估持平；消费上

调10.90万吨至828.40万吨，进口上调10.90万吨至218.00万吨，期末库存

790.69万吨，与上月持平。 

美国市场来看，美国棉花产量下调24.85万吨至347.71万吨，出口上

调8.72万吨至327.00万吨。 
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印度市场来看，印度棉花产量下调10.9万吨至643.10万吨，消费上调

21.8万吨至523.20万吨，期末库存下调32.70万吨至422.48万吨。 

12月USDA供需报告调降美国棉花产量，利多内外棉花市场，中、印棉

花消费继续上调，提振棉花消费，报告整体利多。 

 

 

 

 

美棉周度出口数据报告显示，12月3日当周，美棉出口7.05万吨，环比上周增长78.74%，

出口净销售8.79万吨，环比上周增加45.05%，其中中国签约量维持高位，当周中国签约3.4485

万吨，为当周最大买家，另巴基斯坦签约1.6546万吨。美棉出口数据利多，提振市场消费。 
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图 13 盛泽织机开机率  图 14 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 15 坯布和纱线库存  图 16 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 17 棉花商业库存  图 18 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 19 纱和布产量  图 20 服装出口 

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

2
0

1
7

-1
1

2
01

8-
0

1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
5

2
01

8-
0

7

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
1

2
01

9-
0

1

2
0

1
9

-0
3

2
01

9-
0

5

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
02

0-
0

1

2
02

0-
0

3

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

纱 布

 

 

-6 0.00%

-50.00%

-4 0.00%

-3 0.00%

-20.00%

-1 0.00%

0.00%

10.00%

0.00

200,000.00

400,000.00

600,000.00

800,000.00

1,000,000.00

1,200,000.00

1,400,000.00

1,600,000.00

1,800,000.00

2
01

9-
0

5

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

本周，棉花延续震荡，价格略有抬升。国内市场延续淡季特征，下游

开机率维持下滑趋势，成品库存累库，市场买气不足。全球新冠肺炎持续

恶化，但疫苗的进展部分抵消了市场对疫情的担忧，消费预期仍谨慎乐观。

本月USDA供需报告继续上调中、印两国消费，调降美国、印度棉花产量，

全球期末库存大幅下降利多内外市场，而本周美棉签约量亦有较大幅度增

加，均显示出市场对后期消费的乐观态度，支撑棉市小幅反弹。整体来看，

目前处于棉纺织行业淡季，料一季度棉花供需维持疲软，棉花上行空间或

受到弱现实的拖累，长期来看，棉花需求回升，成本支撑强劲，震荡区间

有望上移，长线操作可择低位少量试多，操作区间参考14500-16000。
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本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团队

建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否恰当

取决于投资者自身的状况和目标。 
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复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉

及版权的所有问题请垂询：010-64000083。 

 

 

 

 


