
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
 

  
 

 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5526.00  0.22% 72.75 (7.11) 45.71 (0.02 ) 

棕油主力 4584.00  -2.43% 
103.93 

(45.42 ) 
34.45 (2.56 ) 

菜油主力 6605.00  -1.21% 9.66 (5.14 ) 9.05 (0.19 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

26.69  

美元/磅 
-0.93% 5.24 (-0.95 ) 14.84 (0.22 ) 

马棕油 

主力 

2203.00  

林吉特/吨 
-1.61% 2.22 (0.64 ) 5.95 (1.13 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,790.00(90.00 ) 5,760.00(90.00 ) 5,755.00(90.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 4,770.00(10.00 ) 4,900.00(10.00 ) 4,960.00(10.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 (-7,450.00 ) (-7,500.00 ) (-7,200.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 264.00 (88.00 ) 234.00 (88.00 ) 229.00 (88.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 186.00 (128.00 ) 316.00 (128.00 ) 376.00 (128.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 
-6,605.00 

(-7,378.00 ) 

-6,605.00 

(-7,428.00 ) 

-6,605.00 

(-7,128.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 88.00 (-4.00 ) -176.00 (56.00 ) 267.00  (56.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 822.00 (8.00 ) 1975.00 (-30.00 ) 1153.00 (-38.00 ) 

 

 

 

报告日期 2020-04-17 

-400 
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史玥明  
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市场炒作豆油收储，豆棕价差继续拉大 

关注度：★★ 
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 要闻分析 

马来西亚商业部周四公布称，受疫情扩散而执行限制出行令，将推

迟在全国范围内强制推广 B20 生物柴油计划。出口方面，根据马来西亚

船运调查机构 ITS 公布的数据，4 月 1-15 日马来西亚棕榈油产品出口量

较之上月同期的 48.96 万吨环比下滑 3.6%，至 47.21 万吨，较之 4 月 1-10

日的出口数据有所好转，不过仍不及上月同期，料在疫情及原油价格的

双重压力下出口数据将继续承压。印度总理莫迪周二宣布将全国封锁期

延长至 5 月 3 日，进而影响卸船和运输效率，马棕油对印度的出口也将

继续受阻。 

据 SPPOMA，4 月 1 日-15 日马来西亚棕榈油产量环比增 24.57%，

单产增 28.67%，出油率降 0.78%。增产压力下，马棕油价格大概率将继

续偏弱。 

根据美国 NOPA 周三公布的数据，美国大豆加工商 3 月压榨量为

1.81374 亿蒲式耳，高于 2 月的 1.66288 亿蒲式耳，亦高于去年同期的

1.70011 亿蒲式耳，并超出此前分析师的预估区间。不过 NOPA 称，3 月

末美豆油库存低于所有分析师预估，为 18.99 亿磅，连续第二个月下滑，

但高于去年同期的 17.61 亿磅，利多美豆油走势。 

周四市场传言中粮收储 200 万吨豆油，其中 100 万吨来自于南美豆

油进口，其中 100 万多吨来自于国内现货以及对 2005 合约买交割。当

前国内豆油库存仅为 100 万吨左右，消息面加剧了豆油的供应紧张局势。

不过在对未来中国大豆到港的预估上，预计 4 月到港 682 万吨，5 月、6

月也均在 900 万吨以上，料油厂缺豆危机将逐渐缓解，豆类价格继续维

持近强远弱预期。 

 

 操作建议 

操作上，油脂近期持续回踩，可关注前低附近的支撑情况，酌情短

多豆油。油粕比方面，近期豆油走势继续强于豆粕，可短线轻仓做多油

粕比，止盈位看至 2 附近。跨品种方面，豆棕价差上周已恢复至 800 元

/吨左右，多头可部分止盈，鉴于棕油较弱，可保留部分多头持仓观望。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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