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 期货市场 

 A2005 B2003 M2009 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 4,157  3,061  2,786  901 

涨跌（元/吨） 79.00  114.00  99.00  8.20 

涨跌幅 1.94% 3.87% 3.68% 0.92% 

成交量（万手） 16.64 6.01 80.24 11.3 

成交量变化（万手） -8.33  -0.15  22.50  -2.27 

持仓量（万手） 11.77  4.69  133.03  34.3 

持仓量变化（万手） -0.16  0.05  3.92  -0.11 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 2,800  2,840  40  113  54  -59  

天津 2,830  2,900  70  143  114  -29  

日照 2,880  2,900  20  193  114  -79  

大连 3,000  3,000  0  313  214  -99  

东莞 2,700  2,760  60  13  -26  -39  

防城 2,760  2,800  40  73  14  -59  

 操作建议 

上周阿根廷农业部暂停农产品出口登记，预计将进一步提高出口关

税，如果阿根廷提高出口关税，美豆及美豆粕出口或将增加，因此尽管新

冠肺炎全球爆发导致大宗商品整体下跌，但近期美豆及美豆粕表现较为坚

挺。国内方面，上周国内油厂压榨开机率维持高位，而豆粕库存虽环比上

涨，但仍低于历史同期水平。上周末最新消息显示，非洲猪瘟疫苗研制成

功，或提振豆粕远月需求，因此昨日豆粕高开高走。不过南美大豆仍预期

丰产，即将到来的收割压力限制豆粕涨幅，以及疫苗虽有进展，但短期内

大规模推广使用概率较小，因此短线不建议继续追多，前期多单警惕回调

风险。 
 

报告日期 2020-03-03 
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主力合约价格走势 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王雅静，国都期货研究所农产品分析师，对外经济贸易大学金融学硕士。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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