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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5798.00  -0.31% 38.18 (7.11) 35.53 (-0.66 ) 

棕油主力 5238.00  -1.32% 99.31 (-1.30 ) 35.53 (-3.15 ) 

菜油主力 7502.00  0.33% 18.82 (-4.50 ) 10.60 (0.11 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

29.46  

美元/磅 
-0.54% 10.17 (3.32 ) 20.41 (0.00 ) 

马棕油 

主力 

2421.00  

林吉特/吨 
-0.70% 3.91 (0.78 ) 10.04 (1.12 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,940.00(-20.00 ) 6,070.00(-20.00 ) 5,910.00(-20.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 5,340.00(-60.00 ) 5,430.00(-60.00 ) 5,440.00(-60.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 8,270.00(0.00 ) 8,470.00(0.00 ) 8,120.00(0.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 142.00 (8.00 ) 272.00 (8.00 ) 112.00 (8.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 102.00 (18.00 ) 192.00 (18.00 ) 202.00 (18.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 768.00 (11.00 ) 968.00 (11.00 ) 618.00 (11.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 -122.00 (2.00 ) -12.00 (-4.00 ) 159.00  (5.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 510.00 (18.00 ) 2197.00 (85.00 ) 1687.00 (67.00 ) 

 

 

 

 

报告日期 2020-02-27 
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棕油跌势放缓，豆棕价差套利继续持有 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

1 月印度已将精炼棕榈油列入限制进口清单，但上周印度政府意外

发放了 110 万吨印尼的精炼棕榈油进口许可。印度 SEA 周二表示，称政

府应停止发放精炼棕榈油进口许可证，以避免本国油菜籽价格暴跌。同

时印尼方面周三称为支持本国生物燃料项目，政府计划上调棕榈油出口

关税，料后续印度棕榈油进口将继续缩减，马来、印尼棕榈油出口困局

将持续。船运调查机构 ITS 周二公布的数据显示，马来西亚 2 月 1-25 日

棕榈油出口较上月同期的 102.20 万吨下降 5.02%至 97.08 万吨。此前据

马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，2019 年 2 月 1-20 日马来西

亚毛棕榈油产量环比增 17.42%，其中马来半岛增 28.47%，马来东部降

0.2%。在产量增加、出口下降的利空下，马棕油在累库预期下继续下挫，

料短期内棕油空头仍占优。 

国内豆油油厂开工已恢复至年前水平，不过受疫情影响提货以及出

库较差，加之年后原本就是油脂消费淡季的因素，豆油商业库存快速上

升，短期内可能继续累库。不过由于豆油已基本跌回去年 10 月开始上

涨之前的价格水平，继续下行空间料有限，短期内表现或强于棕油。 

菜油方面，前一周贵州收储的利多已在盘面上充分反应，上周后期

已追随前期豆油、棕油的下行趋势补跌。后续来看，虽有油脂整体拖累，

但菜油供需面仍然偏紧，在油脂中将继续处于偏强位置，可作为油脂中

的多头配置。 

 操作建议 

操作上，棕油空单继续持有，豆油前期涨幅不及棕油，空单操作空

间有限，不建议继续追空。油粕比方面，05 合约油粕比继续浮盈加空。

跨品种方面，豆棕价差多单继续中线持有，前期未做多的仍存入场机会，

第一阶段止盈位暂看 800 元/吨附近。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 
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