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 期货市场 

 A2005 B2005 M2005 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 4,119  3,026  2,619  883.6 

涨跌（元/吨） -17.00  -41.00  -42.00  -12.4 

涨跌幅 -0.41% -1.34% -1.58% -1.38% 

成交量（万手） 8.07 3.06 59.52 13.1 

成交量变化（万手） -2.98  0.32  12.99  2.64 

持仓量（万手） 12.03  4.37  132.24  32.0 

持仓量变化（万手） -0.09  0.14  2.45  0.92 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 2,850  2,850  0  189  231  42  

天津 2,900  2,880  -20  239  261  22  

日照 2,850  2,880  30  189  261  72  

大连 3,000  3,000  0  339  381  42  

东莞 2,720  2,700  -20  59  81  22  

防城 2,760  2,760  0  99  141  42  

 操作建议 

受新冠肺炎疫情在国外蔓延的利空影响，昨日美豆震荡下挫运行。国内

方面，上周国内油厂压榨开机率回升至 51.98%，豆粕库存小幅回升，前期

供应压力有所缓解。同时南美大豆预期丰产，即将到来的收割压力限制了近

月美豆和连粕上方空间，因此预计豆粕短期持续反弹乏力。不过 USDA 预计

2020/21 年度美国大豆年末库存降至 3.2 亿蒲，同比下降 1.05 亿蒲，而国

内豆粕库存虽有望增加，但仍低于历史同期水平，所以目前美豆和连粕下方

空间亦有限。综合来看，短期豆粕大概率随外盘美豆回落调整，考虑下方空

间有限，空单谨慎持有。 

 

报告日期 2020-02-25 

- 
主力合约价格走势 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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