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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5868.00  -0.68% 52.62 (7.11) 38.89 (-1.65 ) 

棕油主力 5444.00  -1.87% 
136.51 

(31.66 ) 
45.27 (2.32 ) 

菜油主力 7648.00  -1.21% 25.62 (1.49 ) 11.57 (-0.55 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

30.90  

美元/磅 
-0.13% 4.72 (1.82 ) 18.29 (0.04 ) 

马棕油 

主力 

2547.00  

林吉特/吨 
-3.49% 2.68 (0.39 ) 8.40 (0.44 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 6,170.00(-80.00 ) 
6,270.00(-110.00 

) 

6,140.00(-130.00 

) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 5,720.00(-80.00 ) 5,750.00(-80.00 ) 5,760.00(-80.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 8,320.00(0.00 ) 8,670.00(0.00 ) 8,200.00(0.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 302.00 (-84.00 ) 402.00 (-114.00 ) 272.00 (-134.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 276.00 (-12.00 ) 306.00 (-12.00 ) 316.00 (-12.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 672.00 (100.00 ) 
1,022.00 

(100.00 ) 
552.00 (100.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 -132.00 (28.00 ) -68.00 (-10.00 ) 188.00  (-40.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 352.00 (-8.00 ) 2236.00 (93.00 ) 1884.00 (101.00 ) 

 

 

报告日期 2020-02-20 

-400 
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马盘深跌超 3%，棕油空头继续持有 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

根据船运调查机构 SGS 周一公布的数据，马来西亚 2 月 1-15 日棕

榈油出口量较前月的 58.53 万吨环比下降 9.6%至 52.92 万吨。由于印度

和中国是马来主要的出口目的地，在中国疫情爆发和印马冲突的同时作

用下，马来一季度出口大概率将同比回落，减产的利多将会逐渐被累库

的利空所替代，棕榈油价格短期维持空头看法。 

美国全国油籽加工商协会（NOPA）周二公布数据显示，美国 1 月

大豆压榨量创纪录高位，而豆油库存则增加至 21 个月来最高位。NOPA

称，1 月 NOPA 会员压榨 1.7694 亿蒲式耳大豆，高于 2019 年 12 月的

1.74812 亿蒲式耳，以及 2019 年 1 月的 1.71630 亿蒲式耳，并超出交易

商此前预估均值 1.73748 亿蒲式耳，利空美豆油走势。 

国内豆油油厂开工已基本恢复至年前水平，不过受疫情影响提货以

及出库较差，叠加年后原本就是油脂消费淡季的因素，天下粮仓数据显

示 2 月上半月豆油日均成交仅 2200 吨左右，远低于正常水平的 2 万吨/

天。豆油商业库存快速上升，上周国内主要油厂豆油商业库存重新突破

至100万吨关口上方，目前最新在103万吨，较前一周同期大幅增长15%，

较上个月同期大幅增长 18.39%，部分油厂已出现豆油胀库现象，港口食

用棕油库存亦增长至 94 万吨上方。短期内可能继续累库，继续维持空

头看法。 

上周贵州收储进一步收紧了市场上可流通菜油的供给，菜油在油脂

中将表现偏强。但前期期价已有所上拉，加之在棕油、豆油的拖拽下，

继续上行的空间也相对有限，可作为油脂中的套利多头配置。 

 

 

 操作建议 

操作上，棕油已跌破 120 日均线，短线空头继续持有，前期未开仓

的仍有入场机会，止盈位向下调整至 5320 一线。油粕比方面， 05 合约

油粕比空头继续持有，且可顺势加仓。跨品种方面，豆棕价差不足 400

元/吨，前期未做多的仍存入场机会，且当前价差水平做多的安全边际较

高，前期多单中线持有。菜棕价差扩大套利继续持有。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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