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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 6250.00  2.02% 31.78 (7.11) 40.36 (1.28 ) 

棕油主力 5886.00  2.97% 96.75 (10.81 ) 43.46 (3.55 ) 

菜油主力 7613.00  3.89% 19.11 (10.00 ) 10.68 (2.02 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

31.28  

美元/磅 
-0.13% 7.61 (-1.45 ) 17.05 (-0.60 ) 

马棕油 

主力 

2852.00  

林吉特/吨 
1.71% 2.84 (-0.31 ) 7.84 (-0.79 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 6,760.00(80.00 ) 6,810.00(80.00 ) 6,640.00(70.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 6,180.00(120.00 ) 
6,190.00(120.00 

) 
6,280.00(120.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 8,070.00(100.00 ) 8,350.00(80.00 ) 7,990.00(100.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 510.00 (-12.00 ) 560.00 (-12.00 ) 390.00 (-22.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 294.00 (4.00 ) 304.00 (4.00 ) 394.00 (4.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 457.00 (-137.00 ) 737.00 (-157.00 ) 377.00 (-137.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 76.00  (32.00 ) -312.00 (18.00 ) -195.00 (-73.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 400.00 (36.00 ) 1614.00 (182.00 ) 1214.00 (146.00 ) 
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菜油收储 8 万吨，维持多头看法 

关注度：★★ 
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 要闻分析 

据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据显示，2019 年 1 月马

来西亚毛棕榈油产量环比降 15.53%至 113 万吨，其中马来半岛降

14.87%，马来东部降 16.46%。根据对马来西亚种植商调查数据，马来西

亚 1 月底棕榈油库存预计将较之 2019 年 12 月减少 12%至 176 万吨，为

两年半来最低。在预期产量及库存双重下降的利多下，马盘已连续四日

收涨，基本回到春节前价位，连棕油也收回半数以上跌幅，跟随企稳上

涨，预计短期内将继续维持强势，关注下周一 MPOB 报告数据对盘面的

指引。 

由于新冠病毒疫情影响油厂开工压榨及向外运输，豆油库存短期去

化较慢，不过鉴于豆油港口库存已降至 72 万吨，处于近五年同期低位，

库存压力并不大，对远月合约存乐观预期。 

据周四市场消息，省级应急储备在云贵川计划增加菜油储备 80000

吨左右。其中四川 21000 吨，贵州 42000 吨，云南 15000 吨。四川主要

以包装的形式储备，贵州主要以散油的形式储备，若本次收储落地将加

剧菜油供应的紧张情况。此前 1 月底在加拿大举行的孟晚舟听证会并未

对引渡与否作出裁决，中加关系及菜油的供应悬而未决，料在今年 4 月

听证会之前菜油供需面依然偏紧，目前菜油商业库存在 30 万吨左右，

基差在 400 元/吨以上，在油脂中的表现最为坚挺。 

。 

 

 

 

 操作建议 

操作上，近期油脂在消息面利多的情况市场情绪转好，量价齐增，

不过昨日油脂涨幅较大，需警惕回调风险，最好等待下周一马棕油供需

报告数据确定后再行操作。套利方面，豆棕价差已缩窄至不到 400，中

线多单可分阶段入场；菜棕价差扩大套利继续持有。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

8,000.00

0.00

500,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

2,000,000.00

2
0

1
9

-0
2

-1
8

2
0

1
9

-0
3

-1
8

2
0

1
9

-0
4

-1
8

2
0

1
9

-0
5

-1
8

2
0

1
9

-0
6

-1
8

2
0

1
9

-0
7

-1
8

2
0

1
9

-0
8

-1
8

2
0

1
9

-0
9

-1
8

2
0

1
9

-1
0

-1
8

2
0

1
9

-1
1

-1
8

2
0

1
9

-1
2

-1
8

2
0

2
0

-0
1

-1
8

持仓量（手） 成交量（手） 

收盘价（右；元/吨） 

-500.00

-300.00

-100.00

100.00

300.00

500.00

700.00

900.00

广东 广西 江苏 河南 

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

5,400.00

5,900.00

6,400.00

6,900.00

7,400.00

2
01

9-
0

2-
2

1

2
01

9-
0

3-
2

1

2
01

9-
0

4-
2

1

2
01

9-
0

5-
2

1

2
01

9-
0

6-
2

1

2
01

9-
0

7-
2

1

2
01

9-
0

8-
2

1

2
01

9-
0

9-
2

1

2
01

9-
1

0-
2

1

2
01

9-
1

1-
2

1

2
01

9-
1

2-
2

1

2
02

0-
0

1-
2

1

收盘价 仓单量（右） 

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

30,000.00

35,000.00

40,000.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

8,000.00

2
01

9-
0

3-
1

9

2
01

9-
0

4-
1

9

2
01

9-
0

5-
1

9

2
01

9-
0

6-
1

9

2
01

9-
0

7-
1

9

2
01

9-
0

8-
1

9

2
01

9-
0

9-
1

9

2
01

9-
1

0-
1

9

2
01

9-
1

1-
1

9

2
01

9-
1

2-
1

9

2
02

0-
0

1-
1

9

收盘价 仓单量（右） 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

1-4 2-4 3-4 4-4 5-4 6-4 7-4 8-4 9-4 10-4 11-4 12-4

万吨 2015 2016
2017 2018
2019 2020

2.4

2.6

2.8

3

3.2

3.4

3.6

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7
大豆油粕比 菜籽油粕比（右） 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
分析师简介 
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