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棉花期货周报

中美贸易提振有限 棉花冲高即见回落

主要观点

行情回顾。周内市场先后受美方公布对中国商品排除清单利好和中方

取消访美计划利空消息影响，棉花高开低走，终微幅收跌。9月 18 日，

应美方邀请，中央财办副主任、财政部副部长廖岷率团访美，与美方

就中美经贸问题进行磋商，为 10 月份在华盛顿举行的第十三轮中美经

贸高级别磋商做准备。据报道中美副部级经贸磋商于 9 月 19 至 20 日

在华盛顿举行。棉花现货市场弱稳为主，储备棉成交量价回升。棉纱

和坯布库存呈下降趋势，纺企负荷提高，订单环比好转。截至周五，

郑棉主力合约报收于 12950 元/吨，较上周涨-0.15%，累计成交量

172.25 万手，持仓量 53.91 万手，较上周增加 2.46 万手。美棉主力合

约报收于 60.57 美分/磅，较上周涨-2.75%。

现货市场表现。本周，受 ICE 棉价走高以及国际原油上涨的双轮驱

动，国内现货棉价高开低走，终小幅上涨。国际市场亦先涨后跌，整

体高于上周。国内棉纱市场回暖气氛未能持续，纯棉纱价格回归弱势。

国际棉纱成交一般，外纱价格短暂上涨后转稳。国内棉布询价增加，

实际成交一般，仍去库为主，纯棉布价格继续走低。截至周五，

CCINDEX328报 13036元/吨，较上周上涨-0.11%。COTLOOKA价格71.25

美分/磅，较上周涨-3.13%美分/磅。中国棉纱价格指数 C32S 价格

21140 元/吨，较上周涨-0.05%，COTLOOK 棉纱价格指数 119.33 美分/

磅，较上周涨-0.33%。期棉仓单减少，截至周五，郑商所棉花仓单总

量 10790 手，折皮棉 43.16 万吨，较上周增加-2.99%。工业库存增加，

8月份棉花工业库存 68.73 万吨，较上月增加-2.58%；棉花商业库存

减少，8 月份棉花商业库存 252.09 万吨，较上月增加-12.71%。下游

库存减少,8 月，纱线库存 29.53 天，较上月增加 1.41%。坯布库存

31.16 天，较上月增加-1.17%。

后市展望。国内棉市仍是弱稳为主，虽然中美经贸磋商继续进行且

双方释放好意，但旷日持久的谈判进程对市场提振作用有限，市场表

现平淡，冲高即见回落。全球棉花市场呈弱势供需格局，USDA 连续

下调全球消费和出口，期末库存增加。国内市场购销氛围虽略有好转，
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但为刚需推进，下游订单仅小幅增加。8月份纺服出口同比下降

4.95%，国内零售额同比增长 5.2%，增速同比放缓 1.8 个百分点。短

期来看，纺服产业需求端难以改善，且新花大量上市供应压力来临，

国内棉市料难摆脱弱势局面。
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一、行情回顾

本周，市场先后受美方公布对中国商品排除清单利好和中方取消访美

计划利空消息影响，棉花高开低走，终微幅收跌。9月18日，应美方邀请，

中央财办副主任、财政部副部长廖岷率团访美，与美方就中美经贸问题进

行磋商，为10月份在华盛顿举行的第十三轮中美经贸高级别磋商做准备。

据报道中美副部级经贸磋商于9月19至20日在华盛顿举行。棉花现货市场

弱稳为主，储备棉成交量价回升。棉纱和坯布库存呈下降趋势，纺企负荷

提高，订单环比好转。截至周五，郑棉主力合约报收于12950元/吨，较上

周涨-0.15%，累计成交量172.25万手，持仓量53.91万手，较上周增加2.46

万手。美棉主力合约报收于60.57美分/磅，较上周涨-2.75%。

图 1郑棉价格走势 图 2美棉价格走势

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 3棉花仓单 图 4美棉基金持仓

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

二、现货市场表现

（一）内外棉价高开低走，价格环比抬升

本周，受ICE棉价走高以及国际原油上涨的双轮驱动，国内现货棉价

高开低走，终小幅上涨。国际市场亦先涨后跌，整体高于上周。国内棉纱

市场回暖气氛未能持续，纯棉纱价格回归弱势。国际棉纱成交一般，外纱
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价格短暂上涨后转稳。国内棉布询价增加，实际成交一般，仍去库为主，

纯棉布价格继续走低。截至周五，CCINDEX328报13036元/吨，较上周上涨

-0.11%。COTLOOKA价格71.25美分/磅，较上周涨-3.13%美分/磅。中国棉

纱价格指数C32S价格21140元/吨，较上周涨-0.05%，COTLOOK棉纱价格指

数119.33美分/磅，较上周涨-0.33%。

图 53128B 价格指数 图 6COTLOOKA 指数

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 7合约基差 图 801-09 合约价差

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

（二）USDA 全球消费持续下调，库存攀升

9 月份 USDA 供需报告继续下调 2019/20 年度棉花消费 34 万吨，下调

全球棉花产量15万吨，上调期末库存28万吨。与5月份第一次公布2019/20

年度预测数据比较，USDA 已累计下调全球棉花消费 94.7 万吨，累计上调

2019/20 年度全球棉花期末库存 175.4 万吨。

国内市场方面，下调中国棉花消费 10.9 万吨至 860 万吨，下调中国

棉花进口 10.9 万吨至 218 万吨。国内新棉预计将于月底上市，新增供应

压力加大。近期内地零星籽棉收购价在 6.0-6.4 元/公斤，新棉皮棉报价

在 12100-12700 元/吨不等。新疆部分手摘棉零星收购价在 6.0-6.3 元/公

斤，个别较低在 5.4-5.8 元/公斤，折皮棉成本在 12000-12600 元/吨附近。

截至周五，郑商所棉花仓单总量 10790 手，折皮棉 43.16 万吨，较上周增
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加-2.99%。工业库存增加，8月份棉花工业库存 68.73 万吨，较上月增加

-2.58%；棉花商业库存减少，8月份棉花商业库存 252.09 万吨，较上月增

加-12.71%。下游库存减少,8 月，纱线库存 29.53 天，较上月增加 1.41%。

坯布库存 31.16 天，较上月增加-1.17%。

（三）美棉优良率下降，签约未见增

中国商务部在9月12日表示，中方企业已开始就采购美国农产品进行

询价，大豆、猪肉都在询价范围内，目前市场尚未有采购美棉的迹象。根

据USDA美棉出口销售报告，9月12日一周，美国净签约2019/20年度陆地棉

1.93万吨，较上周增加了13.9%，主要签约的国家有墨西哥（0.98万吨）、

巴基斯坦（0.46万吨）和哥斯达黎加（0.35万吨）；当周装运3.78万吨。

截至当周累计签约2019/20年度陆地棉190.68万吨，较去年同期减少5.9%，

完成本年度预测的55%（5年均值为47%）；累计装运32.33万吨，装运进度

9%（5年均值为8%）。当周中国净签约量为-0.89万吨，装运量为0.43万吨。

美国农业部9月16日发布的美国棉花生产报告显示，截至2019年9月15

日，美国棉花吐絮率为54%，比去年同期增加6个百分点，比过去五年同期

增加7个百分点。美国棉花收获进度为9%，比去年同期减少4个百分点，比

过去五年同期增加1个百分点。美国棉花生长状况达到良好以上的为41%，

较前周减少2个百分点，较去年同期增加2个百分点。

图 9工商业库存 图 10服装出口

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 11内外棉价差 图 12COTLOOK 棉纱价格指数
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数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

三、后市展望

国内棉市仍是弱稳为主，虽然中美经贸磋商继续进行且双方释放好

意，但旷日持久的谈判进程对市场提振作用有限，市场表现平淡，冲高即

见回落。全球棉花市场呈弱势供需格局，USDA连续下调全球消费和出口，

期末库存增加。国内市场购销氛围虽略有好转，但为刚需推进，下游订单

仅小幅增加。8月份纺服出口同比下降4.95%，国内零售额同比增长5.2%，

增速同比放缓1.8个百分点。短期来看，纺服产业需求端难以改善，且新

花大量上市供应压力来临，国内棉市料难摆脱弱势局面。
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