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 期货市场 

 A2001 B1910 M2001 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 3,450  3,251  2,867  872.2 

涨跌（元/吨） 10.00  -2.00  16.00  14.40 

涨跌幅 0.29% -0.06% 0.56% 1.68% 

成交量（万手） 8.71 4.22 105.38 11.2 

成交量变化（万手） -5.07  -4.33  -93.38  3.41 

持仓量（万手） 18.46  23.82  210.30  37.6 

持仓量变化（万手） 0.10  0.13  1.07  0.34 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 2,920  2,900  -20  69  33  -36  

天津 3,010  3,000  -10  159  133  -26  

日照 3,000  2,980  -20  149  113  -36  

大连 3,100  3,100  0  249  233  -16  

东莞 2,960  2,940  -20  109  73  -36  

防城 2,970  2,950  -20  119  83  -36  

 操作建议 

本周五凌晨 USDA 将公布 9月份供需报告，市场平均预期新作美豆产量

为 35.77 亿蒲，低于 8 月预估的 36.8 亿蒲，单产为 47.2 蒲，低于 8 月预估

的 48.5 蒲，报告公布前，空头回补，昨日外盘收盘上涨。国内方面，目前

豆粕供需较为宽松，但在暂停美豆进口情况下，远期供给预期偏紧，因此中

美关系仍是主导豆粕走势的主要因素，上周双方同意 10 月初在华盛顿举行

新一轮经贸磋商，但是目前我国仍未重启进口美豆。昨日阿根廷称，我国将

首度准许进口阿根廷豆粕作为饲用原料。需求方面，中国农科院称，疫苗研

发工作取得了新的重要进展，即将进入临床试验阶段。综合来看，消息面多

空因素交织，预计在双方谈判有实质性进展前，豆粕仍以震荡为主，中秋节

假日即将来临，假期间消息面因素较多，建议轻仓或空仓观望为宜。假期间

关注本周五凌晨 USDA 公布的 9 月份供需报告中美豆单产和产量数据，以及

中美谈判最新进展。 
 

报告日期 2019-09-11 

- 
主力合约价格走势 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王雅静，国都期货研究所农产品分析师，对外经济贸易大学金融学硕士。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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