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市场缺乏指引 棉价窄幅震荡 

关注度：★★ 

 行情回顾 

5 月 27日，郑棉窄幅震荡，主力 1909报收 13530 （25 ，0.19%），

夜盘报收 13525 元/吨。ICE棉花休市。棉纱主力 2001 报收 21860 （-65 ，

-0.30%），夜盘报收 21975元/吨。 

现货市场继续下跌，中国棉花价格指数 328 价格 14609 （-12）元/

吨。纱线价格维持弱势，CY INDEX C32S 价格 22420 （-0.13%）元/吨。

进口棉纱下跌，cotlook 棉纱指数 125.94 （-3.11%）美分/磅。 

 基本面概况 

库存方面。仓单继续流出，郑棉仓单 19522 （-130 ）张，仓单折皮

棉 78.09 万吨。4月份工商业库存下降，商业库存 379.49 （-8.86%）万

吨，工业库存 78.68 （-6.52%）万吨。 

供需方面。棉纱生产利润小幅回落，27 日，棉纱现货加工利润 850 

（-17 ）元/吨。4 月成品库存增加，纱线库存 23.80 （13.33%）天，坯

布库存 30.20 （3.67%）天。 

 今日消息 

1. 储备棉成交情况 

5 月 27日储备棉轮出销售资源 9818.0486 吨，实际成交 9012.2741

吨，成交率 91.79%。平均成交价格 12912元/吨，较前一交易日下跌 96

元/吨；折 3128 价格 14263元/吨，较前一交易日上涨 44 元/吨。其中：

新疆棉成交均价 13134 元/吨，新疆棉折 3128 价格 14352 元/吨，新疆棉

加价幅度 605 元/吨。地产棉成交均价 12647 元/吨，地产棉折 3128价格

14157 元/吨，地产棉加价幅度 410 元/吨。 

5 月 5 日至 5月 27日，储备棉轮出累计成交 16.93 万吨，成交率

92.20%。 

 事件关注 

中美贸易谈判僵持，美国贸易代表办公室（USTR）宣布将于 6 月 17
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日就 3250亿美元贸易清单举行听证会，6月 28至 29日，2019 年二十国

集团大阪峰会(G20大阪峰会)将在日本大阪市召开，此前有消息称，美国

总统有很大可能将在二十国集团(G20)日本峰会上会晤中国国家主席习近

平，以挽救一项协议，关注中美贸易最新动态。 

 操作建议 

棉花延续窄幅震荡，布林线开口扩大，MACD 绿柱缩小，5、20、60

日均线仍呈空头排列，成交量减少，短期或将以弱势调整为主。基本面变

化不大，受不确定的贸易关系影响，纺服出口面临订单减少和利润缩水的

威胁，行业处于疲弱状态。棉花贸易商急于抛货，但成交惨淡，只是拉低

了现货价格。阶段性供给来看，当前国内市场供需整体宽松，4月份，我

国棉花工商业库存 458.17 万吨，比去年同期多 100.10 万吨。进口大幅增

加，因滑准税增发和进口棉价格优势，1-3 月，我国累计进口棉花 66 万

吨，比去年同期增加 32 万吨。整体来看，阶段性供给比去年同期高 132

万吨。下游纱线、坯布企业销售降温，产成品库存趋于增加。4月份，纱

线库存 23.80 天，较上月增加 13.33%；坯布库存 30.20 天，较上月增加

3.67%。出口形势不容乐观，受贸易关系影响，4月份纺服出口同比下降。

但 3000亿美元加征关税政策最早或于 7月份落地，此前还有抢出口时间

窗口。天气方面，新疆降雨减弱，对新补种的棉苗生长有利。综上所述，

纺织行业进入淡季，需求短期难有改善，而中美贸易关系僵持在情绪上施

压盘面，造成盘面大幅波动。在经历三次跌停过后，市场下跌动能减弱，

阶段性或延续小幅反弹，但上涨动能还待观察，天气情况需持续跟踪。市

场缺乏指引，在下游市场购销情况未有改善的情况下，棉花维持震荡观。

操作上，可选择避险，或设止损短线偏多参与。 
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报告 
一 、相关图表 

图 1 郑棉主力  图 2 ICE 2 号棉 
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图 3 郑棉纱主力  图 4 ICE 棉持仓 
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图 5 郑棉仓单  图 6 棉花库存 
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图 7 棉纱、坯布库存  图 8 CF1-9 合约价差 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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