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 期货市场 

 A1909 B1909 M1909 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 3,568  3,000  2,775  829.4 

涨跌（元/吨） -24.00  -11.00  -11.00  8.20 

涨跌幅 -0.67% -0.37% -0.39% 1.00% 

成交量（万手） 13.32 2.68 279.98 11.5 

成交量变化（万手） -1.16  -0.01  -15.77  -6.09 

持仓量（万手） 11.64  4.20  237.60  40.1 

持仓量变化（万手） -0.89  -0.43  -2.92  -0.27 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 2,820  2,820  0  34  45  11  

天津 2,880  2,880  0  94  105  11  

日照 2,820  2,820  0  34  45  11  

大连 2,920  2,900  -20  134  125  -9  

东莞 2,810  2,800  -10  24  25  1  

防城 2,810  2,810  0  24  35  11  

 操作建议 

USDA 表示将公布援助计划的细节，并敦促农民不要基于不准确的媒体

报导做出种植决定，在技术性买盘推动下美豆小幅反弹，关注美国政府援助

计划的具体细节对农户种植的影响。二、三季度我国主要处于南美大豆集中

到港阶段，新作南美大豆丰产预期兑现保证了我国进口大豆的上游供给，而

需求端压力主要来自非洲猪瘟，二季度温度上升，不利于疫情控制，近期农

业农村部再报 3 起非洲猪瘟疫情，同时 4月份生猪存栏同比下降 20.8%，能

繁母猪存栏同比下降 22.3%，预计在疫情得到控制前饲料需求难以改善，但

随着禽料和水产饲料需求的增加，猪瘟边际影响有减弱趋势。短期内受中美

谈判波折的消息面影响，南美升贴水大幅提高以及汇率贬值均增加了进口大

豆成本，叠加目前国内豆粕库存处于历史同期较低位置，支撑豆粕 5月以来

底部反弹触及年内高位，预计在中美谈判出现缓和预期前，豆粕或维持震荡

偏强走势。本周美豆种植补贴的公布预计将导致美豆种植面积的增加，豆粕
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豆类延续粕强油弱格局 油粕比空单继续持有 
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短线或有回调压力，可等待回调后逢低做多机会，同时关注美豆主产区天气

对种植进度的影响。油粕比方面，豆油受消费淡季和库存累积影响，预计走

势或弱于豆粕，前期油粕比空单继续持有。 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 

800

900

1,000

1,100

1,200

1,300

2,500

2,700

2,900

3,100

3,300

3,500

3,700

3,900

4,100

连豆 连粕 美豆（右轴）

 

 

 

 

 

 

 2.5

2.7

2.9

3.1

3.3

3.5

3.7

3.9

4.1

4.3

6.0

6.2

6.4

6.6

6.8

7.0

20
15
-0
1

20
15
-0
3

20
15
-0
5

20
15
-0
7

20
15
-0
9

20
15
-1
1

20
16
-0
1

20
16
-0
3

20
16
-0
5

20
16
-0
7

20
16
-0
9

20
16
-1
1

20
17
-0
1

20
17
-0
3

20
17
-0
5

20
17
-0
7

20
17
-0
9

20
17
-1
1

20
18
-0
1

20
18
-0
3

20
18
-0
5

20
18
-0
7

20
18
-0
9

20
18
-1
1

20
19
-0
1

20
19
-0
3

20
19
-0
5

美元兑人民币 美元兑巴西雷亚尔（右轴）

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王雅静，国都期货研究所农产品分析师，对外经济贸易大学金融学硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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