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期货行情 
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中美贸易升级利空情绪宣泄 内外盘集体跌停 

关注度：★★ 

 行情回顾 

5 月 13日，郑棉主力 1909封死跌停，报收 14560 （-650 ，-4.27%），

夜盘再度跌停，报收 13820元/吨。ICE棉花一度跌停，报收 65.98（-2.42，

-3.54%）美分/磅。棉纱主力 2001 报收 23570 （-1025 ，-4.17%），夜

盘报收 22355元/吨。 

现货市场价格跟随期货市场走弱，中国棉花价格指数 328 价格 15489 

（-99）元/吨。纱线价格维持弱势，CY INDEX C32S 价格 22895 （-0.04%）

元/吨。进口棉纱下跌，cotlook 棉纱指数 129.98 （-0.15%）美分/磅。 

 基本面概况 

库存方面。仓单继续下降，13 日，仓单量总计 21349 （-170 ）张，

仓单折皮棉 85.40 万吨。3月份商业库存 379.49 （-8.86%）万吨，工业

库存 84.17 （4.00%）万吨。 

供需方面。3月份以来，纱线价格延续阴跌，下游采购意愿减弱。棉

纱生产利润小幅走升，13 日，棉纱现货加工利润 357 （99 ）元/吨。3

月，纱线库存 21.00 （-0.94%）天，坯布库存 29.13 （-1.09%）天。 

 今日消息 

1. 上周美国产棉区持续暴雨，田间作业暂停 

据 USDA天气报告，上周美国德州西部、东部继而三角洲地区出现过

量降雨，德州西部的降雨持续到了周末，丘陵地区 3月 1 日以来的最大累

积雨量已达 160 毫米，超过去年全年降雨量，高于常年 45%。德州北部已

经播种的地区受低温霜冻影响被迫进行复种。德州南部地区的洪水在

160-300毫米深，近期还将持续强降雨和大风冰雹。德州东部到三角洲的

降雨量为 100-160毫米。东南地区天气比较干燥，已播新棉迅速生长。 

天气预报显示，美国中南地区天气转为干燥，未来 10-15 天有望恢

复田间作业，东南棉区也是晴好天气，德州西部和得州东部将持续降雨。

从天气预报来看，美国中南地区将于 5月下半月完成播种，东南地区播种
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进度正常，但佐治亚州的干旱开始引人关注。德州西部和东部虽然降雨，

但土壤湿度极好，对棉花生产仍非常有利。 

2. 2019年植棉意向较上期回升，播种进度快于去年 

据中国棉花协会发布的 2019 年全国棉花种植意向与播种进度报告， 

2019年 4 月，中国棉花协会棉农分会对全国 12 个省和新疆自治区共 2681

个定点农户进行了第四次 2019 年植棉意向调查。结果显示：全国植棉意

向面积为 4815.59 万亩，同比下降 1.77%，较上期回升 1.58 个百分点。

其中：新疆棉农种植意向同比上涨 0.2%，较上期回升 2.1 个百分点；黄

河流域、长江流域同比下降分别为 6.82%、8.65%，均与上期预测持平。 

截止到 4 月底，全国棉花播种进度为 89.36%，快于去年同期 0.41个

百分点；育苗播种进度为 98.4%，同比增加 0.71 个百分点。其中新疆棉

区天气多变，给春耕工作带来了一定影响，月末播种进度为 97%，慢于同

期 3个百分点。其中，地方播种进度 95%，兵团已经 100%播种完毕。 

 事件关注 

昨日晚间，国务院关税税则委员会公布公告称，对已实施加征关税

的 600亿美元清单美国商品中的部分，提高加征关税税率，分别实施 10%、

20%、25%加征关税，对之前加征 5%关税的税目商品，仍继续加征 5%关税，

政策自 6月 1日 0时起生效。但同时试行开展对美加征关税商品排除工作，

将部分符合条件的商品排除出对美加征关税范围，中美贸易进展。 

 操作建议 

昨日早盘开盘 15分钟，棉花主力合约全部跌停，夜盘尾盘再度跌停。

主因中美贸易关系对下游需求的利空影响造成市场情绪上的宣泄，继上周

五，输美商品关税从 10%调至 25%政策生效后，我国也于昨日晚间提出反

制措施，贸易关系恶化打击下游纺服出口行业，在美方提出的 2000 亿美

元关税清单中，涉及中国对美国纺织服装出口额约 103亿美元，占中国对

美国纺织服装及原料出口额的 22.6%。而余下的 3250 亿商品中，包含了

替代性较高的服装产品，涉及金额 350亿美元左右，占比 10%以上。目前

棉花下游需求持续疲弱，出口及内需情况均不甚乐观。受前期加征关税的

影响以及未来的贸易关系的不确定性，外贸订单流失，3 月抢出口过后，
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价格 5日环比涨跌

平均 15620.00 -0.27%

新疆 15570.00 -0.19%
浙江 15630.00 -0.13%

山东 15680.00 -0.32%
河北 15510.00 -0.58%
河南 15610.00 -0.51%

湖北 15570.00 -0.13%
江苏 15630.00 -0.19%

安徽 15550.00 -0.13%
重庆 15600.00 -0.64%

68.01 -4.64%

71.54 -4.22%
印度Shankar-6 45900.00 #N/A

cotlookA #N/A #N/A

CC INDEX 328 15613 #N/A
CC INDEX 527 14687 #N/A
CC INDEX 229 16042 #N/A

FC INDEX M 82.63 -4.10%

FC INDEX M 1% 13782 -4.03%

FC INDEX M 滑准税 15019 -2.64%

黏胶短纤 12400.00 0.00%

涤纶短纤 8700.00 -1.14%

全棉纱JC40S 26400.00 -0.53%
全棉纱JC32S 25400.00 -0.39%
全棉纱JC21S 24400.00 -0.41%
全棉纱C40S 23750.00 -0.63%
全棉纱C32S 22750.00 -0.55%
全棉纱C21S 21750.00 -0.57%
全棉纱OEC10S 14100.00 -0.35%
cotlook棉纱指数 130.17 4.38%

CY INDEX OEC10S 14130 -0.25%
CY INDEX C32S 22930 -0.28%
CY INDEX JC40S 26280 -0.28%
全棉纱 14130 -0.25%

印度OEC10S 14480.00 0.00%

印度C21S 21160.00 -0.14%
印度C32S 22350.00 -0.22%

印度JC32S 25000.00 0.00%

巴基斯坦C21S 20670.00 -0.05%
人棉纱 17400.00 0.29%

纯涤纱 13500.00 -1.10%
替代品

棉纱

国内现货

指数

进口棉纱

棉花

国内现货

外棉

指数

港口

替代品

美国陆地棉

 

4 月份纺服出口同比下降，下游生产销售降温，基于本就疲弱的下游需求，

市场预期更为悲观，偏空情绪集中释放。但是，在连续两日情绪宣泄后，

预计继续大幅下跌的可能性不大，目前全球棉花处于种植季，全球棉花增

产为大概率事件，阶段性来看，美国天气良好，提振不足，国内新疆地区

前期受恶劣天气影响，或有减产的预期，操作上，暂维持观望，轻仓避险。 

 

 

棉花现货市场价格 
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报告 
一 、相关图表 

图 1 郑棉主力  图 2 ICE 2 号棉 

0.0000

2,000.0000

4,000.0000

6,000.0000

8,000.0000

10,000.0000

12,000.0000

14,000.0000

16,000.0000

18,000.0000

20,000.0000

2
0

1
5

-1
0

-1
3

2
0

1
6

-0
1

-1
3

2
0

1
6

-0
4

-1
3

2
0

1
6

-0
7

-1
3

2
0

1
6

-1
0

-1
3

2
0

1
7

-0
1

-1
3

2
0

1
7

-0
4

-1
3

2
0

1
7

-0
7

-1
3

2
0

1
7

-1
0

-1
3

2
0

1
8

-0
1

-1
3

2
0

1
8

-0
4

-1
3

2
0

1
8

-0
7

-1
3

2
0

1
8

-1
0

-1
3

2
0

1
9

-0
1

-1
3

 

     

60.0

65.0

70.0

75.0

80.0

85.0

90.0

95.0

2
0

1
8

-0
4

-1
2

2
0

1
8

-0
5

-0
3

2
0

1
8

-0
5

-2
4

2
0

1
8

-0
6

-1
4

2
0

1
8

-0
7

-0
5

2
0

1
8

-0
7

-2
6

2
0

1
8

-0
8

-1
6

2
0

1
8

-0
9

-0
6

2
0

1
8

-0
9

-2
7

2
0

1
8

-1
0

-1
8

2
0

1
8

-1
1

-0
8

2
0

1
8

-1
1

-2
9

2
0

1
8

-1
2

-2
0

2
0

1
9

-0
1

-1
0

2
0

1
9

-0
1

-3
1

2
0

1
9

-0
2

-2
1

2
0

1
9

-0
3

-1
4

ICE2号棉花

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 郑棉纱主力  图 4 ICE 棉持仓 
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图 5 郑棉仓单  图 6 棉花库存 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 棉纱、坯布库存  图 8 CF9-5 合约价差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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