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 期货市场 

 A1909 B1905 M1909 CBOT 大豆 

收盘价(元/吨) 3,396  2,863  2,600  831 

涨跌（元/吨） 1.00  14.00  8.00  0 

涨跌幅 0.03% 0.49% 0.31% 0.00% 

成交量（万手） 17.32 1.60 194.04 9.34 

成交量变化（万手） 7.72  -0.61  12.35  -5.07 

持仓量（万手） 14.57  5.61  193.02  43.3 

持仓量变化（万手） -0.85  -0.11  -7.31  -0.27 

 现货市场 

 现货价格 主力合约基差 

地区 前值 最新值 涨跌 前值 最新值 涨跌 

张家港 2,580  2,580  0  -5  -20  -15  

天津 2,550  2,550  0  -35  -50  -15  

日照 2,550  2,550  0  -35  -50  -15  

大连 2,630  2,630  0  45  30  -15  

东莞 2,500  2,540  40  -85  -60  25  

防城 2,520  2,520  0  -65  -80  -15  

 操作建议 

受出口需求疲软和全球供应充足的利空影响，外盘美豆承压下行，连续

6 个交易日创记录新低，截至 4 月 30 日 CBOT 大豆净空持仓 118335 手，为

历史最高净空持仓，昨日美豆盘面表现出企稳迹象，关注后市主产区天气影

响以及 800 美分/蒲对美豆近月合约的支撑。目前巴西大豆已结束收割工作，

截至 5月 1日阿根廷大豆收割完成 59.3%，南美丰产且收割进入尾声阶段，

二季度为南美进口大豆进入集中到港阶段，随着进口大豆到港增加、油厂库

存压力缓解以及南美大豆榨利良好提振，油厂压榨开机率或维持高位，豆粕

供给端预期宽松，而需求端压力主要来自非洲猪瘟疫情，二季度以来天气逐

渐回暖，不利于后期疫情控制，养殖补栏及后期存栏难言乐观，短期内豆粕

需求难以改善。总体来看，豆粕基本面依旧偏弱，但是目前盘面已反映大部

分基本面利空，3月以来豆粕呈底部震荡走势。受当前消息面利多，国内豆

粕现货成交放量，预计短期豆粕或跟随消息面维持震荡偏强走势，多单继续
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王雅静，国都期货研究所农产品分析师，对外经济贸易大学金融学硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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