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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5598.00  -0.43% 25.94 (7.11) 61.85 (2.30 ) 

棕油主力 4672.00  -1.02% 31.51 (-0.36 ) 41.85 (4.33 ) 

菜油主力 7093.00  -0.25% 
21.42 

(-11.11 ) 
28.12 (0.51 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

29.77  

美元/磅 
2.51% 4.43 (-2.78 ) 15.84 (1.35 ) 

马棕油 

主力 

2155.00  

林吉特/吨 
-0.69% 1.96 (-0.52 ) 5.47 (-0.86 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,360.00(0.00 ) 5,480.00(0.00 ) 5,480.00(0.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕榈油 4,410.00(0.00 ) 4,450.00(0.00 ) 4,480.00(0.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 7,270.00(-30.00 ) 7,420.00(0.00 ) 7,220.00(-30.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 -238.00 (12.00 ) -118.00 (12.00 ) -118.00 (12.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕榈油 -262.00 (20.00 ) -222.00 (20.00 ) -192.00 (20.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 177.00 (-28.00 ) 327.00 (2.00 ) 127.00 (-28.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

5-9 -160.00 (6.00 ) -234.00 (24.00 ) -46.00 (9.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 926.00 (8.00 ) 2421.00 (18.00 ) 1495.00 (10.00 ) 
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加菜籽出口调减，关注菜油行情 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

根据马来船运调查 SGS 周四公布的数据，马来西亚 4 月 1-10 日棕

榈油产品出口量较之上月同期的 41.2 万吨攀升 27.6%至 52.6 万吨，其中

毛棕油、24°棕榈油出口量增加较多。从出口市场来看，面向欧盟、印度

出口量有所增加，尤其印度增加一倍以上，面向中国市场出口量小幅减

少，概因国内棕榈油进口利润滑落。 

周三中午 12:30 MPOB 公布了 3 月马来棕油供需报告，其中，棕油 3

月产量较之上月增加 6.1%至 167 万吨，出口增加 22.4%至 162 万吨，库

存下滑 4.6%至 292 万吨。在此之前，三大机构预测 2019 年 3 月 MPOB

数据报告：1、路透预测数据:产量 165 万吨 (+6.8%) ，进口 5.5 万吨 ，

出口 163 万吨 (+23.4%) ，消费 27 万吨 ，库存 285 万吨 (-6.4%)；2、

CIMB 预测数据:产量 157.1 万吨 (+1.7%)，进口 5 万吨 (-47.0%)，出口 

164.4 万吨 (+24.4%)，消费 31 万吨 (+11.8%)，库存 271.3 万吨 (-10.9%)；

3、彭博预测数据:产量：165 万吨 (+7.1%)，进口： 6 万吨，出口： 163

万吨 (+23.5%)，消费： 20-32 万吨，库存： 287 万吨 (-5.9%)。 由此可

见，MPOB 库存下降幅度并不及之前预期，棕油在供给过剩的打压下难

见反弹。 

美国农业部发布的全球油籽市场贸易报告显示，美国农业部将

2018/19 年度加拿大油菜籽出口预测数据下调 100 万吨，为 1060 万吨，

略低于上年水平。该结果主要原因是我国 3 月起不再从加拿大进口油菜

籽。后续可关注 5 月孟晚舟庭审及我国菜籽新的进口政策，若中加关系

趋紧，则菜油后续仍存上涨空间。 

 

 操作建议 

单边：棕油在 MPOB 报告利空的推动下可能继续下探寻底，可在其

触及 4600 一线入多；菜油经过上周上涨，本周继续上冲动力不足，但

依然维持多头趋势，风险偏好者可继续入多，暂看 7200 一线，6900 严

格止损。 

套利：油粕比方面，上周随着豆粕、菜粕的上涨，油粕比小幅下降。

但后续来看，油粕比上涨、下跌空间都存在阻力，因此不建议进行油粕

比套利。跨品种方面，豆粽价差上周已回落至 900 元/吨，但鉴于棕油前

期超跌，不建议做多豆棕价差。跨期方面，棕油 91 反套继续持有。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 
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