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 棉花期货周报 

 

 下游订单跟进乏力 交割压力下谨慎盘整  

  

 
主要观点 

 

 

  

  
行情回顾。本周，美棉稳中有涨，郑棉谨慎盘整。中美贸易谈判结束，

乐观情绪持续，周六，新华社消息称，中美第九轮经贸高级别磋商，

双方讨论了技术转让、知识产权保护、非关税措施、服务业、农业、

贸易平衡、实施机制等协议文本，取得新进展，双方决定就遗留的问

题通过各种有效方式进行进一步磋商。截至周四，郑棉主力合约报收

于 15630 元/吨，较上周涨 0.90%，累计成交量 53.24 万手，持仓量

37.59 万手，较上周增加 5.84 万手。周五，美棉主力合约报收于 77.41 

美分/磅，较上周涨 1.99%。 

  现货市场表现。本周，国内现货报价稳中略涨，进口棉涨幅明显，

内外棉价差收窄。国内皮棉现货市场成交较 3月有所放缓，外棉入库

量大于出库量，但销售好于国产棉，下游纺企原料采购以刚需补库为

主，棉纱、棉布后续订单跟进略显缓慢，库存小幅上升。截至周四，

CC INDEX 328 报 15633 元/吨，较上周上涨 0.04%。COTLOOKA 价格

86.90 美分/磅，较上周涨 1.88%。期棉仓单小幅增加，截至周五，

郑商所棉花仓单总量 21277 手，折皮棉 85.11 万吨，较上周增加

1.43%。工商业库存压力减轻，2 月份棉花工业库存 80.93 万吨，较

上月增加-5.19%；棉花商业库存 456.52 万吨，较上月增加-5.84%。

2 月，纱线库存 21.20 天，较上月增加。坯布库存 29.45 天，较上

月增加-7.91%。 

  后市展望。棉花供需压力随着新旧市场年度过度有所减轻。国储延

期抛售，当前市场以消化社会库存为主，但前期高量库存累积，使得

短期内国内棉花供应依然充裕。消费处于试探回暖阶段，中美贸易谈

对消费的刺激减弱，订单的后续跟进不足，下游纱、布市场回暖较慢。

前期进口棉大量到港，外棉冲击国内市场，导致短期国内棉花购销进

度放缓。国际棉价加速上涨，内外棉价差收窄，贸易商采购进口棉意

愿下降。05 合约仓单较大，期价上涨乏力，阶段性或盘整为主，操

作上，多单持有，回调可加持多单。 
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主力合约行情走势 
图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

本周，美棉稳中有涨，郑棉谨慎盘整。中美贸易谈判结束，乐观情绪

持续。截至周四，郑棉主力合约报收于15630 元/吨，较上周涨0.90%，累

计成交量53.24 万手，持仓量37.59 万手，较上周增加5.84 万手。周五，

美棉主力合约报收于77.41 美分/磅，较上周涨1.99%。 

图 1 郑棉价格走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉花仓单  图 4 美棉基金持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、现货市场表现 

（一）需求后劲不足 

本周，国内现货报价稳中略涨，进口棉涨幅明显，内外棉价差收窄。

国内皮棉现货市场成交较3月有所放缓，外棉入库量大于出库量，但销售

好于国产棉，下游纺企原料采购以刚需补库为主，棉纱、棉布后续订单跟

进略显缓慢，库存小幅上升。截至周四，CC INDEX 328报15633元/吨，较

上周上涨0.04%。期棉仓单小幅增加，截至周五，郑商所棉花仓单总量21277 

手，折皮棉85.11万吨，较上周增加1.43%。工商业库存压力减轻，2月份

棉花工业库存80.93万吨，较上月增加-5.19%；棉花商业库存456.52万吨，
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较上月增加-5.84%。2月，纱线库存21.20天，较上月增加。坯布库存29.45

天，较上月增加-7.91%。 

图 5 3128B 价格指数  图 6 COTLOOKA 指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 7 合约基差  图 8 09-05 合约价差 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（二）内外价差收窄，进口意愿下降 

本周，全球股市上涨以及美棉出口强劲，带动国际棉价继续小幅上涨。

截至周五，国际棉花指数M报价86.83美分/磅，较上周涨0.88美分/磅，涨

幅1.02%。COTLOOKA价格86.90 美分/磅，较上周涨1.88%。1%配额内进口

内外棉价差1108元/吨，较上周收窄106元/吨。滑准税配额内进口内外棉

价差101元/吨，较上周收窄72元/吨 

图 9 工商业库存  图 10 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）中美贸易第九轮结束，取得新进展 

本周，美国劳工部公布的3月非农数据，较2月大幅好转，但分类指数

略显分行。英国可能进一步推迟脱欧，继续影响欧盟及欧元区经济增速。

中美贸易谈判持续，市场乐观谨慎。周六，新华社消息称，中美第九轮经

贸高级别磋商，双方讨论了技术转让、知识产权保护、非关税措施、服务

业、农业、贸易平衡、实施机制等协议文本，取得新进展，双方决定就遗

留的问题通过各种有效方式进行进一步磋商。 

图 11 内外棉价差  图 12 COTLOOK 棉纱价格指数 
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三、后市展望 

棉花供需压力随着新旧市场年度过度有所减轻。国储延期抛售，当前

市场以消化社会库存为主，但前期高量库存累积，使得短期内国内棉花供

应依然充裕。消费处于试探回暖阶段，中美贸易谈对消费的刺激减弱，订

单的后续跟进不足，下游纱、布市场回暖较慢。前期进口棉大量到港，外

棉冲击国内市场，导致短期国内棉花购销进度放缓。国际棉价加速上涨，

内外棉价差收窄，贸易商采购进口棉意愿下降。05合约仓单较大，期价上

涨乏力，阶段性或盘整为主，操作上，多单持有，回调可加持多单。
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