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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5524.00  -0.65% 22.69 (7.11) 53.34 (0.07 ) 

棕油主力 4438.00  -0.49% 36.81 (0.79 ) 61.59 (2.78 ) 

菜油主力 6980.00  0.95% 35.27 (-0.09 ) 26.22 (0.02 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

29.30  

美元/磅 
-0.48% 4.77 (1.01 ) 20.39 (0.05 ) 

马棕油 

主力 

2129.00  

林吉特/吨 
1.14% 2.61 (0.84 ) 8.09 (1.23 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,450.00(0.00 ) 5,560.00(-60.00 ) 5,550.00(-60.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕榈油 4,340.00(0.00 ) 4,440.00(0.00 ) 4,480.00(0.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 7,120.00(0.00 ) 7,250.00(0.00 ) 7,050.00(0.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 -74.00 (42.00 ) 36.00 (-18.00 ) 26.00 (-18.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕榈油 -98.00 (24.00 ) 2.00 (24.00 ) 42.00 (24.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 140.00 (-37.00 ) 270.00 (-37.00 ) 70.00 (-37.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

5-9 -164.00 (-20.00 ) -280.00 (-20.00 ) -35.00 (-8.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 1086.00 (-18.00 ) 2542.00 (61.00 ) 1456.00 (79.00 ) 
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  要闻分析 

美国农业部海外局预计，随着成熟油棕树面积的扩大，印尼棕榈油

产量将继续增长，2019/20 年度有望达到 4300 万吨。生物柴油强制令将

继续推升国内消费增长，而出口料仅微幅增长。据美国国家海洋与大气

管理局（NOAA）报告显示，厄尔尼诺今年可能会卷土重来并影响印度季

风期降雨量。该机构预测人员称，厄尔尼诺现象有 60%概率在印度 6 月

-8 月季风期持续出现。澳大利亚气象局周二称，进来太平洋温度升高，

今年发生厄尔尼诺现象的可能性为 70%，高于其本月稍早预计的 50%。

如果厄尔尼诺造成马来、印尼产地棕榈油减产，则会从中长期角度提振

棕榈油期价。 

欧盟委员会周一公布的数据显示，截至 3 月 17 日，欧盟 2018/19

年度大豆进口量为 1020 万吨，较去年同期进口的 920 万吨增加 11%。

2018/19 年度棕榈油进口量为 459 万吨，较去年同期进口的 453 万吨增

加 1%。鉴于豆油挤占了棕榈油部分市场份额，马来、印尼棕榈油出口难

以得到提振，短期内依然维持看空观点。 

巴西咨询机构 Safras称，截至上周五，巴西大豆收割率已达到61.8%，

较之前一周前进了 9.7 个百分点。目前大豆收割进度快于上年同期的

55.8%，也快于五年均值 55.1%。收割进度最快的是马托格罗索州，收割

率达到 97%，南马托格罗索州位列第二，收割率在 89%。随着南美大豆

的大量上市，国际大豆供应压力加大。但鉴于国内猪瘟疫情未减轻，豆

粕需求得不到提振，油厂压榨量料不会太大，豆油方面依然维持中性看

法。 

菜油方面，尽管上周中国在加拿大以外地区大量采购，但国储库中

菜油库存仅有 20 余吨，整体依然处于紧平衡状态，在油脂中居于强势，

可酌情做。 

 操作建议 

单边：从周五夜盘走势来看，菜油、豆油都从周内的下跌趋势中缓

和过来，有企稳回调趋势，可酌情做多菜油、豆油，但需警惕消息面方

面的异动。棕油库存压力较大，短期内走势偏空，但昨日马盘大涨，料

对今日连盘形成提振。 

套利：油粕比方面，上周随着豆粕、菜粕的上涨，油粕比呈现不同

程度的下降。但后续来看，油粕比上涨、下跌空间都存在阻力，因此不

建议进行油粕比套利。跨品种方面，豆粽价差已超 1100 元/吨，但棕油

在油脂中较弱，依然存在做多空间，菜棕价差可逐渐止盈。跨期方面，

棕油近月合约受库存压制表现较弱，59 反套继续持有。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

27.00

28.00

29.00

30.00

31.00

32.00

5,400.00

5,500.00

5,600.00

5,700.00

5,800.00

5,900.00

6,000.00 DCE豆油 CBOT豆油

1,800.00

1,950.00

2,100.00

2,250.00

2,400.00

4,000.00

4,150.00

4,300.00

4,450.00

4,600.00

4,750.00

4,900.00

5,050.00

BMD毛棕油 DCE连棕油

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

0.00

500,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

2,000,000.00

2,500,000.00

持仓量 成交量 收盘价

-600.00

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

600.00
日照 天津 张家港 黄埔

3,500.00

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

0.00
200,000.00
400,000.00
600,000.00
800,000.00

1,000,000.00
1,200,000.00
1,400,000.00
1,600,000.00

持仓量 成交量 收盘价

-600.00

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

广东 张家港 天津



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
 

 

图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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