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 行情回顾 

2 月 1 日豆一主力 1905 合约报收 3,450.00 元/吨，涨 0.70%，成交量

12.7 万，日增 1.66 万，持仓量 11.1 万，日增-1.07 万。豆二 1905 合约

报收 2,953.00 元/吨，涨-0.10%，成交量 9.04 万，日增 3.48 万，持仓量

13.7 万，日增-0.74 万。豆粕 1905 合约报收 2,586.00 元/吨，涨-0.12%，

成交量 138.6 万，日增 40.0 万，持仓量 165.8 万，日增-6.71 万, 国内连

豆偏强运行，连粕宽幅震荡。假期外盘美豆震荡收跌，3 月合约报收 916.4

美分/蒲,涨-0.11%，成交量 46.3 万，持仓量 27.3 万。 

 基本面分析 

基本面上，节前一周油厂大豆压榨开机率大幅下降，第 5 周全国油厂

开机率为 37.86%，较上一周下降 14.65%，压榨量 134.20 万吨，较上一周

下降 27.9%，因春节假期，国内油厂开机率处于低位，预计 2月初两周油

厂开机率将大幅下降。现货方面，截至 2月 1日，沿海豆粕价格 2750-

2800 元/吨，对主力合约 M1905 报升水 165 元/吨-215 元/吨。 

 操作建议 

春节期间 USDA 发布 2月份供需报告，其中 2018/19 年度美豆期末库存

下调 0.45 亿蒲至 9.1 亿蒲，巴西大豆产量下调 500 万吨至 1.17 亿吨，阿

根廷大豆产量下调 50 万吨至 5500 万吨，我国大豆进口量下调 200 万吨至

8800 万吨，数据符合预期，本次报告呈中性对盘面影响不大。年前中美双

方结束在华盛顿的谈判后，我国表示将额外向美购买 500 万吨大豆，USDA

官网数据显示，我国在 2月 4 日和 5日已累计购买 321.5 万吨美豆，叠加

今年巴西大豆收割上市速度明显快于往年，预计供给端维持宽松，而需求

端受非洲猪瘟疫情影响或持续疲软，2月 8日湖南再爆一起非洲猪瘟疫

情，该养殖场共存栏 4600 头，具体影响需关注年后生猪补栏情况，基本面

宽松格局不变加之假期期间外盘美豆收跌，预计节后豆粕或震荡偏弱。同

时中美双方将于 2月 14 日至 15 日在北京举行新一轮中美经贸高级别磋

商，临近 3月 1 日两国之前约定的谈判最后期限，预计此次谈判对市场影

响较大，重点关注谈判最新进展。 
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主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,450  43.00  

豆二 1905 2,953  20.00  

豆粕 1905 2,586  16.00  

美豆 03 916.4 3.40 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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