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 行情回顾 

1 月 30 日，国内油脂小幅回调，震荡收跌，菜油由于前期涨势较缓

表现也相对抗跌。豆油主力合约报收 5762.00 元/吨，涨幅-0.45%，成交

量 36.71 万手，日增-0.50 万手，持仓量 72.67 万手，日增-1.95 万手。

棕榈油主力合约报收 4802.00 元/吨，涨-0.50%，成交量 45.46 万手，日

增 13.18 万手，持仓量 49.65 万手，日增-0.72 万手。菜籽油主力合约

报收 6736.00 元/吨，涨幅-0.10%，成交量 13.42 万手，日增-4.64 万手，

持仓量 30.57 万手，日增-0.34 万手。 

国际方面，市场对近两天的中美谈判感到乐观，美豆油温和上涨，

报 30.31 美元/磅，涨幅 0.66%，成交量 4.64 万手，日增-0.54 万手，持

仓量 19.06 万手，日增-0.16 万手。马棕油渐企稳回升，报 2303.00 林

吉特/吨，涨幅 0.39%，成交量 1.55 万手，日增 0.02 万手，持仓量 6.16 

万手，日增 0.11 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价下跌，各港口豆油价格 5680 －5780 

元/吨，较昨日涨-40 －0 元/吨，对主力合约报升/贴水-82 －18 元/吨。

24°棕榈油港口报价持平，各港口价格 4670 －4780 元/吨，对主力合约

报升/贴水-132 －-22 元/吨。 

 要闻分析 

据外电 1 月 30 日消息，美国农业部驻马来西亚专员在报告中称，

因预计马来西亚政府将于 2019 年 2 月开始推行 10%的棕榈油掺混比例，

马来西亚 2019 年生物柴油产量料同比增长约 28%至 15.6 亿升。由于主

要客户需求相对稳定，马来西亚 2019 年生物柴油出口量将保持在 6 亿

升的强劲水平，有利于马来产地棕榈油去库存。不过欧洲议会决定在

2020-2030 年间，逐步淘汰运输燃料中棕榈油，届时或逐渐对马棕油施

压。 

根据农业咨询机构 AgRural 近日在一份报告中称，2018/19 年度迄今

巴西大豆收割完成 13%，该国上周大豆收割进度持续加速推进，较上年

同期巴西大豆收割进度大约提前 4 个百分点，历史平均收割率为 3%。

不过尽管大豆收割进度加速，但不规律的降水和 1 月的高温天气给部分

地区大豆作物带来不利影响，这会导致产出预估被下调。此前巴西已经

下调 2018/19 年度大豆产量预估 450 万吨至 1.169 亿吨。若南美天气继

续异常，巴西预估产量很有可能继续调降，届时将对豆油期价形成支撑。 

美国农业部周三称，将于周四恢复发布周度出口销售报告，届时可

关注报告中的出口情况，如确有增加，则美豆油或存在继续上涨的空间。 
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 操作建议 

单边：油脂年前备货结束，短期内可能以震荡走势为主。其中，豆油

在上周一大幅上涨后，连续四天窄幅震荡，多空力量胶着，但整体偏强，

预计年前在谈判落地之前不会再出现大涨走势，可在本周择机平掉前期多

仓，年后开仓与否与开仓时点可关注贸易谈判走向以及假期外盘动向。棕

榈油和马盘联系较密切，过年期间适逢马来生柴新政推行，若无其他事件

干扰马盘或存在上行机会，因此棕榈油多仓可轻仓过年，止损设在 4720

一线。菜油前期仓位本周可择机平仓，由于行情偏弱，若无仓位年前不建

议对其进行操作。 

套利：油粕比方面，当下粕类利空已逐渐出尽，前期油粕比做多套利可

止盈平仓，谨防假期异动吞噬前期盈利。跨品种方面，豆粽价差已接近 900

元/吨，多头套利可入场，若年前回归 1100一线要止盈平仓，若年前价差仍

在 1000 元/吨以下，则可在过年期间继续持有。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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