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 棉花期货周报 

 

 中美磋商支撑市场 春节前后平稳为主 

  

 
主要观点  

  行情回顾。本周，市场受中美贸易磋商积极情绪支撑，内外棉价仍

高位运行。截至周五，郑棉主力合约报收于 15255 元/吨，较上周涨

-0.16%，累计成交量 104.56 万手，持仓量 42.19 万手，较上周增加

-2.64 万手。美棉主力合约报收于 74.09 美分/磅，较上周涨-0.30%。 

  现货市场表现。中美贸易谈判积极引导市场情绪，现货市场价格坚

挺。美元指数下跌，刺激商品市场上涨，国际棉价整体跟涨。截至周

五，CC INDEX 328 报 15498 元/吨，较上周上涨 0.42%。COTLOOKA

价格 82.60 美分/磅，较上周涨-1.43%。新棉加工进度推进，截至 1

月 25 日，全国新棉累计加工 573 万吨。期棉仓单继续增多，截至周

五，郑商所棉花仓单总量 18557 手，折皮棉 74.23 万吨，较上周增

加 3.72%。现货销售缓慢，新加工皮棉销售 210 万吨，同比减少 37

万吨，较过去四年均值减少 50 万吨。工业库存增加，商业库存创历

史新高。12 月份棉花工业库存 87.02 万吨，较上月增加 0.43%；棉

花商业库存 495.91 万吨，较上月增加 16.33%，巨量的工商业库存和

仓单仍将对期货盘面造成压力。随着年关将至，物流逐渐停运，下游

纺企春节前原料补库基本结束，棉纱小量清货。12 月，纱线库存 22.97 

天，较上月增加 15.72%。坯布库存 31.44 天，较上周增加 2.88%。 

  后市展望。棉花基本面未有明显改变，市场仍是供需宽松，买气不

足。新棉加工进度加快，注册仓单增加，库存压力不减。下游年前补

库基本结束，需求难有提高。本周，市场受中美磋商积极情绪支撑，

供需压力得到暂时缓解。月底，刘鹤副总理访美，市场寄希望于中美

贸易磋商，关注谈判进度。下周，美国政府重新开门后，各项数据将

陆续公布，关注 USDA 供需报告。因基本面缺乏支撑，短期可视中美

贸易磋商和 USDA 报告情况进行操作。 
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主力合约行情走势 
图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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一、行情回顾 

本周，市场受中美贸易磋商积极情绪支撑，内外棉价仍高位运行。截

至周五，郑棉主力合约报收于15255 元/吨，较上周涨-0.16%，累计成交量

104.56 万手，持仓量42.19 万手，较上周增加-2.64 万手。美棉主力合

约报收于74.09 美分/磅，较上周涨-0.30%。 

图 1 郑棉价格走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉花仓单  图 4 美棉基金持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、现货市场表现 

（一）国内棉价稳中略涨，国际棉价震荡偏强 

中美贸易谈判积极引导市场情绪，现货市场价格坚挺。美元指数下跌，

刺激商品市场上涨，国际棉价整体跟涨，周五报价略降。截至周五，CC INDEX 

328报15498 元/吨，较上周上涨0.42%。COTLOOKA价格82.60 美分/磅，较

上周涨-1.43%。进口棉价上涨，内外棉价差呈扩大趋势。截至周五，M级

棉花1%配额港口提货价为14133 元/吨，较上周涨-1.30%，价差1365元/吨。

印度棉花价格维稳，shankar-6棉花1%配额下折价15419元/吨，进口优势

较上周有下降。 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                            5 / 7 
 

 棉花期货周报 

图 5 3128B 价格指数  图 6 COTLOOKA 指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 7 合约基差  图 8 09-05 合约价差 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（二）贸易摩擦负效应显现，纺服出口呈现负增长 

随着中美贸易摩擦发酵，2018年6-9月，纺织品、服装出口前移，出

口数据稳定增长。2018年10月我国纺织品出口增速开始下降，11月服装出

口首月负增长。12月我国纺服出口压力加大，根据海关总署数据显示，18

年12月，我国纺织品服装出口金额为231.17亿美元，同比减少3.65%。其

中，纺织品出口额为98.82亿美元，同比减少2.63%，为2018年4月以来首

次出现负增长。服装出口额为132.35亿美元，同比减少4.39%，与上月相

比降幅进一步扩大。 
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图 9 纺织品出口  图 10 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）国内棉纱下跌，外纱价格弱稳 

本周，春节临近，纺企补库基本结束，棉纱小量清货，部分纯棉布市

场停滞，企业陆续放假，主要以回款为主。外纱市场受中国春节影响，需

求受到抑制。12月，纱线库存22.97 天，较上月增加15.72%。坯布库存31.44 

天，较上周增加2.88%。 

图 11 中国棉纱价格指数  图 12 COTLOOK 棉纱价格指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

棉花基本面未有明显改变，市场仍是供需宽松，买气不足。新棉加工

进度加快，注册仓单增加，库存压力不减。下游年前补库基本结束，需求

难有提高。本周，市场受中美磋商积极情绪支撑，供需压力得到暂时缓解。

月底，刘鹤副总理访美，市场寄希望于中美贸易磋商，关注谈判进度。下

周，美国政府重新开门后，各项数据将陆续公布，关注USDA供需报告。因

基本面缺乏支撑，短期可视中美贸易磋商和USDA报告情况进行操作。
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