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贸易磋商正向引导情绪 内外棉价稳步回升 

  

 
主要观点  

  行情回顾。本周，市场仍沉浸在中美贸易磋商积极情绪之中，内外

棉价收获不同程度涨幅。周四，商务部发言人表示，应美国部长姆努

钦、贸易谈判代表莱特希泽邀请，刘鹤副总理将于本月 30 日至 31

日访美，共同推动落实两国元首重要共识。截至周五，郑棉主力合约

报收于 15280 元/吨，较上周涨 0.92%，累计成交量 87.04 万手，持

仓量41.39 万手，较上周增加7.49 万手。美棉主力合约报收于73.95 

美分/磅，较上周涨 1.99%。 

  现货市场表现。中美贸易谈判积极引导市场情绪，现货市场尝试性

提高报价，实际成交相对有限，价格由弱转稳。在美股上涨以及中方

应邀赴美磋商消息带动下，国际棉价上涨。截至周五，CC INDEX 328

报 15433 元/吨，较上周上涨 0.36%。COTLOOKA 价格 83.80 美分/磅，

较上周涨 1.70%。新棉加工进度推进，截至 1月 18 日，全国新棉累

计加工 564 万吨。期棉仓单继续增多，截至周五，郑商所棉花仓单总

量 17892 手，折皮棉 71.57 万吨，较上周增加 2.34%。现货销售缓

慢，新加工皮棉销售 189 万吨，同比减少 38 万吨，较过去四年均值

减少 55 万吨。工业库存增加，商业库存创历史新高。12 月份棉花工

业库存 87.02 万吨，较上月增加 0.43%；棉花商业库存 495.91 万吨，

较上月增加 16.33%，巨量的工商业库存和仓单仍将对期货盘面造成

压力。12 月工业库存增加，显示下游加工销售进度缓慢。12 月，纱

线库存 22.97 天，较上月增加 15.72%。坯布库存 31.44 天，较上周

增加 2.88%。 

  后市展望。棉花弱基本面结构未有明显改变，市场仍是供强需弱。

12 月份棉花工业库存增加，棉纱、坯布库存上升，显示纺企消化库

存节奏变慢。12 月纺服出口负增长，贸易摩擦负效应显现。临近年

关，企业放假在即，市场需求较难恢复。美国政府关停，USDA 报告

缺失，方向指引不明。目前，市场寄希望于中美贸易磋商，情绪继续

升温。30-31 日，中美将商讨贸易磋商结果的落实，此期间，棉价仍

会维持宽幅震荡。关注中美贸易谈判结果，短线操作为宜，上方压力

位暂看 15500。 
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主力合约行情走势 
图 1 郑棉期货行情 
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郑棉5月交割

图 2 美棉期货行情 
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一、行情回顾 

本周，市场仍沉浸在中美贸易磋商积极情绪之中，内外棉价收获不同

程度涨幅。周四，商务部发言人表示，应美国部长姆努钦、贸易谈判代表

莱特希泽邀请，刘鹤副总理将于本月30日至31日访美，共同推动落实两国

元首重要共识。截至周五，郑棉主力合约报收于15280 元/吨，较上周涨

0.92%，累计成交量87.04 万手，持仓量41.39 万手，较上周增加7.49 万

手。美棉主力合约报收于73.95 美分/磅，较上周涨1.99%。 

图 1 郑棉价格走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉花仓单  图 4 美棉基金持仓 

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

20
16

-0
7-

28

20
16

-0
9-

28

20
16

-1
1-

28

20
17

-0
1-

28

20
17

-0
3-

28

20
17

-0
5-

28

20
17

-0
7-

28

20
17

-0
9-

28

20
17

-1
1-

28

20
18

-0
1-

28

20
18

-0
3-

28

20
18

-0
5-

28

20
18

-0
7-

28

20
18

-0
9-

28

20
18

-1
1-

28

(重复)仓单数量:一号棉:总计 (重复)有效预报:一号棉:总计

仓单总量

 

 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

0.00
20,000.00
40,000.00
60,000.00
80,000.00

100,000.00
120,000.00
140,000.00
160,000.00
180,000.00

20
18

-0
4-

24

20
18

-0
5-

08

20
18

-0
5-

22

20
18

-0
6-

05

20
18

-0
6-

19

20
18

-0
7-

03

20
18

-0
7-

17

20
18

-0
7-

31

20
18

-0
8-

14

20
18

-0
8-

28

20
18

-0
9-

11

20
18

-0
9-

25

20
18

-1
0-

09

20
18

-1
0-

23

20
18

-1
1-

06

20
18

-1
1-

20

20
18

-1
2-

04

20
18

-1
2-

18

ICE棉花非商业持仓多头 空头 净多

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、现货市场表现 

（一）内外棉价齐涨，国内成交一般 

中美贸易谈判积极引导市场情绪，现货市场尝试性提高报价，实际成

交相对有限，价格由弱转稳。在美股上涨以及中方应邀赴美磋商消息带动

下，国际棉价上涨。截至周五，CC INDEX 328报15433 元/吨，较上周上

涨0.36%。COTLOOKA价格83.80 美分/磅，较上周涨1.70%。 
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进口棉价上涨，内外棉价差收窄。截至周五，M级棉花1%配额港口提

货价为14319 元/吨，较上周涨1.85%，价差1114元/吨。印度棉花价格维稳，

shankar-6棉花1%配额下折价15384元/吨，进口优势较上周有所增强。 

图 5 3128B 价格指数  图 6 COTLOOKA 指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 7 合约基差  图 8 09-05 合约价差 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（二）贸易摩擦负效应显现，纺服出口呈现负增长 

随着中美贸易摩擦发酵，2018年6-9月，纺织品、服装出口前移，出

口数据稳定增长。2018年10月我国纺织品出口增速开始下降，11月服装出

口首月负增长。12月我国纺服出口压力加大，根据海关总署数据显示，18

年12月，我国纺织品服装出口金额为231.17亿美元，同比减少3.65%。其

中，纺织品出口额为98.82亿美元，同比减少2.63%，为2018年4月以来首

次出现负增长。服装出口额为132.35亿美元，同比减少4.39%，与上月相

比降幅进一步扩大。 
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图 9 纺织品出口  图 10 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）国内棉纱价格继续小幅下跌，外纱价格由稳转弱 

本周，春节临近，纺企加快回笼资金，棉纱降价走量。外纱市场受中

国春节影响，价格由稳转弱，常规纯棉外纱均价低于国产纱174元/吨；国

内坯布市场清淡，年底抛货为主，纯棉布价格持稳；涤纶短纤价格跟随原

料PTA上涨。12月，纱线库存22.97 天，较上月增加15.72%。坯布库存31.44 

天，较上周增加2.88%。 

图 11 中国棉纱价格指数  图 12 COTLOOK 棉纱价格指数 

22,400.0
22,600.0
22,800.0
23,000.0
23,200.0
23,400.0
23,600.0
23,800.0
24,000.0
24,200.0
24,400.0
24,600.0

20
18

-0
5-

30

20
18

-0
6-

13

20
18

-0
6-

27

20
18

-0
7-

11

20
18

-0
7-

25

20
18

-0
8-

08

20
18

-0
8-

22

20
18

-0
9-

05

20
18

-0
9-

19

20
18

-1
0-

03

20
18

-1
0-

17

20
18

-1
0-

31

20
18

-1
1-

14

20
18

-1
1-

28

20
18

-1
2-

12

20
18

-1
2-

26

20
19

-0
1-

09

中国纱线价格指数(CY Index):C32S

 

 

118.0
120.0
122.0
124.0
126.0
128.0
130.0
132.0
134.0
136.0
138.0

20
18

-0
5-

25

20
18

-0
6-

08

20
18

-0
6-

22

20
18

-0
7-

06

20
18

-0
7-

20

20
18

-0
8-

03

20
18

-0
8-

17

20
18

-0
8-

31

20
18

-0
9-

14

20
18

-0
9-

28

20
18

-1
0-

12

20
18

-1
0-

26

20
18

-1
1-

09

20
18

-1
1-

23

20
18

-1
2-

07

20
18

-1
2-

21

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
1-

18

COTLOOK棉纱指数

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

棉花弱基本面结构未有明显改变，市场仍是供强需弱。12月份棉花工

业库存增加，棉纱、坯布库存上升，显示纺企消化库存节奏变慢。12月纺

服出口负增长，贸易摩擦负效应显现。临近年关，企业放假在即，市场需

求较难恢复。美国政府关停，USDA报告缺失，方向指引不明。目前，市场

寄希望于中美贸易磋商，情绪继续升温。30-31日，中美将商讨贸易磋商

结果的落实，此期间，棉价仍会维持宽幅震荡。关注中美贸易谈判结果，

短线操作为宜，上方压力位暂看15500。
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