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 行情回顾 

1 月 10 日，国内油脂全部回调，棕油午盘受马来西亚发布的 MPOB

报告高库存影响直线下拉；豆油受其影响也小幅下探，但相对抗跌，豆

棕价差走阔；菜油延续昨日跌势收阴线。豆油主力合约报收 5586.00 元

/吨，涨幅-0.18%，成交量 47.12 万手，日增 15.48 万手，持仓量 72.26 万

手，日增 0.41 万手。棕榈油主力合约震荡走高，报收 4630.00 元/吨，

涨-0.77%，成交量 50.52 万手，日增 17.95 万手，持仓量 44.64 万手，

日增-1.24 万手。菜籽油主力合约报收 6524.00 元/吨，涨幅-0.40%，成

交量 17.98 万手，日增 3.55 万手，持仓量 31.48 万手，日增 1.01 万手。 

国际方面，美豆油夜盘美豆直线大跌，报 28.19 美元/磅，涨幅

-1.43%，成交量 6.51 万手，日增 1.92 万手，持仓量 21.28 万手，日增

-0.20 万手。马棕油午盘开盘后连续下挫超 1%，有小幅反弹，报 2164.00 

林吉特/吨，涨幅-0.82%，成交量 1.54 万手，日增-0.12 万手，持仓量

4.85 万手，日增-0.39 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价上涨，各港口豆油价格 5330 －5440 

元/吨，较昨日涨 80 －100 元/吨，对主力合约报升/贴水-256 －-146 元

/吨。24°棕榈油港口报价上涨，各港口价格 4480 －4620 元/吨，较昨日

涨 80 －120 元/吨，对主力合约报升/贴水-150 －-10 元/吨。 

 要闻分析 

马来西亚棕油局周四公布，12 月棕榈油产量环比下降 2%至 181 万

吨，出口小幅增长 0.6%至 138 万吨，而库存问题依旧没有改善，12 月

末棕榈油库存环比上升 6.9%至 322 万吨，较之去年同期的 273 万吨同比

增加了近 20%。根据独立检验公司 AmSpec 机构公布的数据，马来西亚

今年 1 月 1—10 日棕榈油出口量较之上月同期的 29.95 万吨增加 45.79

万吨，从出口具体数据来看，毛棕油及各熔点棕榈油出口量都有所增加。

马盘受 MPOB 报告影响较大，高库存将期价直线下压。 

巴西全国谷物出口商协会称，巴西 2018 年大豆出口跳增 22.6%至

8290 万吨。巴西是全球第二大大豆生产国，排在美国之后。中国是全球

最大的大豆买家，中美两国之间的贸易争端提振了对巴西大豆的需求和

价格。咨询公司 AgRura 称，因该国南部异常高温及干燥天气致使巴西产

量减少，周三预估巴西 2018/19 年度大豆产量被下调至 1.169 亿吨，若

随后天气干旱持续，巴西大豆供给将受到更大影响，届时或推动全球大

豆价格的上涨，进而通过豆油提振油脂产业链。 

昨日中美谈判结束，未有相应谈判细节流出，美出口更多大豆至中

国的希望落空，美豆油大幅下挫，回归周初的价格，预计今日油脂或受

外盘影响偏空。 
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内外盘双双回调，豆棕套利继续持有 
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 操作建议 

单边：上周油脂连涨三日，本周或小幅回调，但随着库存下降、年前

备货开启油脂在年前仍有上涨空间。其中，豆油需求强劲，上涨可能性较

大，但也需要关注中美消息面的进展，可逢低轻仓试多；棕油和马盘联动

性较强，需观望外盘情绪；菜油虽然全球供给偏紧，但当下库存充足且前

期已释放部分利好，涨幅料不会太大，可观望资金情况酌情入场。 

套利：油粕比方面，当下粕类处于下跌周期，豆油处于上行通道，可适

时做多油粕比。跨品种方面，豆粽价差正逐渐拉大，前期做多仓位可继续持

有，目前看到 1100 一线。基差方面，棕油基差前一周已降至超低区间，买

入基差套利继续持有。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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