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 行情回顾 

1 月 8 日，国内油脂低开，棕油先拉涨，随后豆油午盘再次走高。

豆油主力合约报收 5598.00 元/吨，涨幅 1.27%，成交量 43.73 万手，日

增 13.64 万手，持仓量 71.32 万手，日增 1.55 万手。棕榈油主力合约

报收 4666.00 元/吨，涨幅 0.78%，成交量 52.93 万手，日增 24.28 万手，

持仓量 45.79 万手，日增 2.78 万手。菜籽油主力合约报收 6557.00 元/

吨，涨幅 0.14%，成交量 16.48 万手，日增 5.59 万手，持仓量 29.98 万

手，日增 1.16 万手。 

国际方面，美豆油夜盘跟随美豆直线下探，报 28.40 美元/磅，涨

幅-0.39%，成交量 6.53 万手，日增 2.66 万手，持仓量 21.71 万手，日

增-0.24 万手。马棕油开盘后快速走高，尾盘小幅回落，报 2178.00 林

吉特/吨，涨幅 0.83%，成交量 1.92 万手，日增 0.30 万手，持仓量 5.78 

万手，日增 0.08 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5230 －5340 

元/吨，对主力合约报升/贴水-368 －-258 元/吨。24°棕榈油港口报价持

平，各港口价格 4380 －4530 元/吨，对主力合约报升/贴水-286 －-136 

元/吨。 

 要闻分析 

昨日马来西亚棕榈油开盘直线拉涨，提振国内油脂行情。从供给上

看，马来西亚 SPPOMA 机构称，1 月 1 日－5 日，马来西亚棕榈油产量

比 12 月份同期下降 0.91%，单产增加 0.25%，出油率下降 0.22%。可见

马来油棕主产区进入减产季，产油量有所下滑，缓解了部分库存压力。

从需求上看，食用需求暂无新进展，生物柴油方面，印尼能源部周二称，

该国 2019 年生物柴油产量料为 737 万吨，高于 2018 年的 601 万吨。加

上马来西亚自 2019 年 2 月起将在交通和其他补贴行业实施 B10 生物燃

料项目，生物柴油需求或将提振马盘一季度行情，但缺乏大涨动力。 

受美国政府停摆影响，美国农业部供需报告延期发布，分析师对

USDA 月度供需报告的平均预估显示，阿根廷 2018-19 年度大豆产量为

5529 万吨，低于 USDA12 月预估的 5550 万吨，巴西 2018-19 年度大豆

产量料为 1.2013 亿吨，低于 USDA12 月预估的 1.22 亿吨。这主要由于近

期巴西天气较为干旱，影响了大豆生长，因此产量有所下调，这也是促

成近期美豆价格上涨的因素之一。 

中国外交部发言人陆慷 1 月 8 日主持例行记者会。对于朝鲜最高领

导人访华与中美两国经贸磋商时间重合的有关提问，陆慷表示，中国致

力于发展与朝鲜友好关系的立场是明确的，在解决中美经贸摩擦上的立

场也是公开的、透明的。不过美国来华谈判 2 天，并未有中美贸易战相

关的具体内容传出，一位美国谈判代表说，在北京举行的美中贸易谈判

将在周三继续。作为受贸易战影响较大的品种，油脂交易需谨慎。 
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 操作建议 

单边：上周油脂连涨三日，本周或小幅回调，但随着库存下降、年前

备货开启油脂在年前仍有上涨空间。其中，豆油需求强劲，上涨可能性较

大，但也需要关注中美消息面的进展，可轻仓试多；棕油和马盘联动性较

强，需观望外盘情绪；菜油虽然全球供给偏紧，但当下库存充足且前期已

释放部分利好，涨幅料不会太大，可观望资金情况酌情入场。 

套利：油粕比方面，当下粕类处于下跌周期，豆油处于上行通道，可适

时做多油粕比。跨品种方面，豆粽价差正逐渐拉大，前期做多仓位可逐渐获

利离场。基差方面，棕油基差前一周已降至超低区间，买入基差套利继续持

有。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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