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 行情回顾 

1 月 3 日，国内油脂连涨第二天，豆油依旧冲劲十足，菜油前期超

涨，当下上涨动力不足。豆油主力合约报收 5522.00 元/吨，涨幅 1.84%，

成交量 36.78 万手，日增 15.57 万手，持仓量 68.80 万手，日增 2.72 万

手。棕榈油主力合约报收 4630.00 元/吨，涨幅 1.58%，成交量 35.37 万

手，日增 5.74 万手，持仓量 42.52 万手，日增-0.21 万手。菜籽油主力

合约报收 6524.00 元/吨，涨幅 0.73%，成交量 13.69 万手，日增 4.32 万

手，持仓量 28.19 万手，日增-0.05 万手。 

国际方面，美豆油高开震荡，报 28.38 美元/磅，涨幅 0.71%，成交

量 3.64 万手，日增-1.24 万手，持仓量 22.13 万手，日增-0.27 万手。

马棕油高开高走，报 2164.00 林吉特/吨，涨幅 2.03%，成交量 1.34 万

手，日增-0.07 万手，持仓量 5.61 万手，日增 0.49 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价上涨，各港口豆油价格 5210 －5320 

元/吨，较昨日涨 40 －140 元/吨，对主力合约报升/贴水-312 －-202 元

/吨。24°棕榈油港口报价上涨，各港口价格 4340 －4500 元/吨，较昨日

涨 50 －100 元/吨，对主力合约报升/贴水-290 －-130 元/吨。 

 要闻分析 

印度作为世界上最大的食用油进口国，周一表示将把原棕油进口关

税从 44%降至 40%，而成品油税从 54%降至 5%。然而，马来西亚精炼棕

榈油的出货量将征收 45%的税率，而此前的税率为 54%。尽管减税，贸

易商预计市场收益将是短暂的，因为东南亚的棕榈油库存水平仍然很

高。昨日马盘有小幅回调，短期内或维持震荡。 

美国农业部（USDA）首席经济学家 Robert Johansson 周三表示，农

业部将在本周五决定是否推迟原定于 1 月 11 日发布的多项重要农作物

报告。称“如果资金到位，目前还有时间完成报告。我们仍报以希望”。

原定于 1 月 11 日发布的重要报告包括美国农业部供需报告、美国谷物

季度库存报告及美国 2018 年作物产量最终报告，由此造成的信息不对

称情况使行情研判更难以把握。并且政府部门关门可能对遭受中美贸易

战影响的农户带来冲击，因为这会导致贸易战补贴的发放时间推迟。美

国政府向受到贸易战影响的农户提供上百亿美元的补贴，以弥补农户在

中美贸易战中蒙受的损失。欧文称，政府关门时间越久，补贴项目耽搁

的时间就越长。 
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油脂连涨第二日，关注美政府关门进展 
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 操作建议 

单边：上周油脂连涨三日后逐渐回调，随着库存下降、年前备货开启

油脂在年前仍有上涨空间。其中，豆油前期超跌，短期内反弹可能性较大，

但也需要关注中美消息面的进展；棕油和马盘联动性较强，需观望外盘情

绪；菜油虽然全球供给偏紧，但当下库存充足且前期已释放部分利好，涨

幅料不会太大，可观望资金情况酌情入场。 

套利：油粕比方面，当下粕类处于下跌周期，豆油处于上行通道，可适

时做多油粕比。跨品种方面，豆粽价差已回归至 900一线，可入场做多。基

差方面，做多基差套利继续持有。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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