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 行情回顾 

11 月 28日，国内油脂走势再次分化，豆油、菜油窄幅震荡略显疲

态，棕油化身黑马尾盘走高。豆油主力合约报收 5,388.00元/吨，涨幅

-0.19%，成交量 18.28万手，日增-3.55 万手，持仓量 48.14万手，日

增-0.18 万手。棕榈油主力合约报收 4,168.00元/吨，涨幅 0.97%，成

交量 17.77万手，日增-26.49 万手，持仓量 31.58万手，日增-0.91 万

手。菜籽油主力合约报收 6,388.00元/吨，涨幅-0.36%，成交量 10.74

万手，日增-5.92 万手，持仓量 21.35 万手，日增-0.24 万手。 

国际方面，美豆油夜盘技术性调整空头回补，报 27.8500 美元/磅,

涨幅 2.54%，成交量 3.40 万手，日增-1.62 万手，持仓量 2.85 万手，

日增-1.71 万手。马棕油连涨第二日，报 2012.00 林吉特/吨，涨幅

2.34%，成交量 2.02 万手，日增-0.18 万手，持仓量 7.02 万手，日增

-1.00 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价与昨日持平，各港口豆油价格 5360 －

5450 元/吨，对主力合约报升/贴水-28 －62 元/吨。24°棕榈油港口

报价与昨日持平，各港口价格 4200 －4350 元/吨，对主力合约报升/

贴水 32 －182 元/吨。 

 要闻分析 

据道琼斯消息，棕榈油价格可能还需要几个月才能筑底。马来西亚

最大的棕榈树种植园之一 I0l的总裁 Lee Yeow Chor周二稍晚称，棕榈

油价格可能在 2月开始上涨，因库存在新年后将开始减少。并且，根据

联合国网站 11月 27日消息，根据世界气象组织的最新消息，2019年 2

月发生厄尔尼诺现象的概率为 75-80%，但预计其强度不会很大。该组织

表示，尽管相应的大气模式尚未建立，但热带太平洋部分地区的海表温

度已经达到了较弱的厄尔尼诺水平。世界气象组织预计今年 12月至明

年 2月的降水模式与那些通常与厄尔尼诺现象相关的模式相似。虽然厄

尔尼诺强度不大，但也会造成马来、印尼油棕减产，进而利多明年一季

度的棕油期价。 
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 操作建议 

单边：油脂由于基本面延续弱势，期价偏于空头趋势，短期来看仍

有继续下探的可能，但当下消息面对期价刺激较大，应密切关注中美关

系和马盘的新动向，豆油最易受消息面影响，建议平仓观望。 

套利：豆粽价差和菜棕价差当下都较高，预计短期内棕油空头回补，

价差会逐渐修复，可酌情做空豆棕、菜棕价差，但适逢 G20 会议期间，

操作仍需警惕消息面带来的风险。 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
 

相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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