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 行情回顾 

11 月 26日，国内油脂先涨后跌，菜油、豆油走势依然强于棕油。

豆油主力合约报收 5,428.00元/吨，涨幅 0.44%，成交量 25.24万手，

日增 6.03 万手，持仓量 49.11万手，日增-1.88 万手。棕榈油主力合

约报收 4,206.00元/吨，涨幅-0.38%，成交量 29.59万手，日增 2.02 万

手，持仓量 34.51万手，日增-0.92 万手。菜籽油主力合约报收 6,426.00

元/吨，涨幅 0.33%，成交量 16.27 万手，日增 3.18 万手，持仓量 22.60

万手，日增-0.78 万手。 

国际方面，美豆油尾盘急速下跌，报 26.9900 美元/磅,涨幅-2.39%，

成交量 6.88 万手，日增 3.46 万手，持仓量 6.33 万手，日增-1.46 万

手。马棕油再次下探 2000点，报 1965.00 林吉特/吨，涨幅-3.86%，成

交量 2.30 万手，日增 0.37 万手，持仓量 8.06 万手，日增 0.71 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价与昨日持平，各港口豆油价格 5360 －

5450 元/吨，对主力合约报升/贴水-68 －22 元/吨。24°棕榈油港口

报价与昨日持平，各港口价格 4200 －4350 元/吨，对主力合约报升/

贴水-6 －144 元/吨。 

 要闻分析 

昨日原油再次跌停，但油脂并未跟随跳水，表现较为稳定，据此可

以推断，油脂受到原油方面带来利空的影响正在逐步减小，一定程度上

也说明油脂到达了新的支撑点位，下方空间较为有限，但趋势性上涨行

情尚待时日。 

马来西亚周一称，为扶持棕榈油行业发展，将从下月起逐步开始实

施更高的生物柴油强制掺混标准，新标准将从明年 2月起全面执行。B10

生物柴油计划要求将生物柴油最低强制掺混率从目前的 7%提升至 10%。

原产业部部长 Teresa Kok表示，该计划将从 12月 1日起在运输行业逐

步实施。“在明年 2月 1日强制生效前，石油公司将有两个月的时间从

B7 过渡到 B10。”供给方面，据马来西亚 MPOA产量报告，2018年 11月

1-20日，马来西亚棕榈油产量马来本岛环比降 2.1%，沙巴环比增 2.9%，

沙捞越环比降 10.8%，全马环比降 1.3%。因此从供需角度来看，马来油

棕随后将进入季节性减产季，与此同时生物柴油也在加速棕油去库存，

短期内价格下降的空间有限，在库存数据有明显下降后，上涨趋势将进

一步明确，届时或对我国棕油价格形成提振。 
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 操作建议 

单边：油脂由于基本面延续弱势，期价偏于空头趋势，短期来看仍

有继续下探的可能，但当下消息面对期价刺激较大，应密切关注中美关

系和马盘的新动向，豆油最易受消息面影响，建议平仓观望。 

套利：豆粽价差已回归常值，但当下消息面对期价影响巨大，并非

做多价差的优良时机，仍需等待。菜油和棕油价格相对豆油受消息面影

响较小，表现相对稳定，加之菜油基本面强于棕油，可尝试做多菜棕价

差。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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