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 行情回顾 

10 月 29 日豆一主力 1901 合约报收 3,626.00 元/吨，涨-1.55%，成交

量 19.25 万，日增 2.72 万，持仓量 26.41 万，日增 0.65 万。豆二主力

1905 合约报收 3,254.00 元/吨，涨-1.30%，成交量 4.06 万，日增 0.73 万，

持仓量 10.53 万，日增-0.04 万。豆粕 1901 合约报收 3,349.00 元/吨，涨

-1.01%，成交量 190.22 万，日增 44.10 万，持仓量 192.25 万，日增-2.44 

万, 国内市场大幅收低。隔夜美豆继续收跌，01 月合约报收 853.4 美分/蒲,

涨-0.47%，成交量 13.6 万，日增 4.27 万，持仓量 29.5 万，日增 0.99 万。 

 基本面分析 

基本面上，由于目前油厂压榨利润较高，上周油厂开机率继续上升，

第 43 周国内油厂开机率为 57.54%，较前一周增加 1.34%，压榨量为

201.54 万吨，较前一周增加 2.38%，临近月底，部分油厂或因检修停机，

本周压榨量或有所下降。而下游需求受非洲猪瘟影响，提货积极性降低。

现货方面，国内豆粕现货价格稳中下跌，沿海豆粕价格 3490-3590 元/吨，

较上一交易日跌 10-20 元/吨，对主力合约 M1901 报升水 140 元/吨-240 元

/吨。 

 操作建议 

昨日 USDA 作物生长周报显示，截至 10 月 28 日当周，美豆收割率为

72%，高于预期，受上周有利天气影响，美豆收割进度加快，新作美豆丰产

预期强烈，而出口受中美贸易摩擦影响表现黯淡，预计短期美豆盘面仍承

压，或维持低位运行。上周五中国饲料工业协会批准发布了猪鸡低蛋白配

合饲料团体标准，新标准将于 11 月 1日起执行，据测算，新标准在全行业

全面推行后，养殖业豆粕年消耗量有望降低约 1100 万吨，带动减少大豆需

求约 1400 万吨，受此利空消息影响，昨日国内市场大幅收跌。由于上周油

厂开机率创周度最高，截至上周末豆粕库存 89.36 万吨，较前一周增加

16.02%，而当前非洲猪瘟处于集中爆发阶段，下游提货热情降低，预计本

周豆粕库存有望继续增加，短期利空消息较多，预计国内豆粕下方仍有回

调空间，前期空头可继续持有。 

 
 

报告日期 2018-10-30 

- 
主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,626  -57.00  

豆二 1905 3,254  -43.00  

豆粕 1901 3,349  -34.00  

美豆 11 853.4 -4.00 

主力合约价格走势 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕活跃合约基差  图 10 连粕合约价差 
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