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 行情回顾 

10 月 9 日豆一主力 1901 合约报收 3,826.00 元/吨，涨 0.68%，成交量

24.05 万，日增 7.84 万，持仓量 26.73 万，日增 1.16 万。豆二主力 1905

合约报收 3,375.00 元/吨，涨 1.75%，成交量 18.90 万，日增 8.66 万，持

仓量 10.08 万，日增 0.86 万。豆粕 1901 合约报收 3,487.00 元/吨，涨

1.48%，成交量 226.40 万，日增 113.61 万，持仓量 262.38 万，日增 5.16 

万, 国内豆类冲高后回落。隔夜美豆震荡走低，11 月合约报收 861.60 美分

/蒲,涨-0.94%，成交量 12.90 万，日增 1.82 万，持仓量 34.80 万，日增-

0.94 万。 

 基本面分析 

基本面上，上周假期期间油厂开机率出现下滑，第 40 周国内油厂开机

率为 46.69%，较前一周下降 7.28%，压榨量为 173.99 万吨，较前一周下降

12.73%，预计下周油厂压榨量仍将位于 173 万吨左右，下下周压榨量将回

升至 190 万吨的高水平，需求端仍受非洲猪瘟疫情抑制。现货方面，国内

豆粕现货价格继续上涨，沿海豆粕价格 3580-3650 元/吨，较上一交易日上

涨 30-70 元/吨，对主力合约 M1901 报升水 90 元/吨-160 元/吨。 

 操作建议 

昨日 USDA 出口检验报告，截止 2018 年 10 月 4 日当周，美国大豆出

口检验量为 569776 吨，符合市场预估的 50-90 万吨，但当周对中国大陆的

出口检验量为 0，因担忧后期出口前景昨日美豆收跌，重点关注本周

USDA10 月份供需报告中美豆产量和库存数据。昨日农业农村部报告辽宁鞍

山再次排查出非洲猪瘟疫情，湖南凤凰县发生一起家禽 H5N6 亚型高致病性

禽流感疫情，同时中国饲料工业协会提议降低猪饲料中粗蛋白水平的下限

值，并增设上限值，还建议下调对蛋鸡和肉鸡的饲料蛋白质要求，以降低

对进口大豆的需求，消息面均对豆粕需求产生抑制。目前国内豆粕现货价

格即将与进口大豆到港成本持平，建议多头谨慎操作，谨防价格回调风

险。 
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主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,826  26.00  

豆二 1905 3,375  58.00  

豆粕 1901 3,487  51.00  

美豆 11 861.60 -8.20 

主力合约价格走势 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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图 9 连粕合约价差  图 10 连粕活跃合约基差 
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