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 行情回顾 

10月 8日，国内油脂节后高开，全天窄幅震荡。豆油主力合约报收

5,882.00 元/吨，涨幅 0.55%，成交量 23.12万手，日增-5.46 万手，持仓

量 81.99 万手，日增-1.77 万手。棕榈油涨幅居前，主力合约报收 4,750.00

元/吨，涨 1.06%，成交量 21.38 万手，日增-6.98 万手，持仓量 56.44 万

手，日增-1.03 万手。菜籽油主力合约报收 6,672.00 元/吨，涨幅 0.47%，

成交量 10.99万手，日增-7.37 万手，持仓量 38.71 万手，日增-0.37 万手。 

国际方面，美豆油受夜盘快速上涨，报 29.6100 美元/磅,涨幅 2.14%，

成交量 7.81 万手，日增 1.37 万手，持仓量 22.87 万手，日增-1.18 万手。

马棕油低开，全天窄幅震荡，报 2,166.00 林吉特/吨，涨幅 0.37%，成交量

1.77万手，日增 0.2万手，持仓量 8.04 万手，日增 0.34 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价上涨，各港口豆油价格 5770 －5850 元/

吨，较昨日涨 30 －50 元/吨，主力合约报升水 32 －112 元/吨。24°棕榈

油港口报价上涨，各港口价格 4780 －4830 元/吨，较昨日涨 60 －120 元/

吨，主力合约报升/贴水-80 －-30 元/吨。 

 要闻分析 

消息面上，中国外交部宣布美国国务卿于 10月 8日访华，但推动重启

贸易谈判的可能性较小。就目前状态来看，在 11月特朗普中选之前，特朗

普政府很有可能继续推行对华的强硬态度，中美关系将持续恶化。未来中美

关系的炒作重心或频繁的放在双方的磋商谈判上，一旦国际市场炒作中美将

展开磋商，国内豆类油脂行情或出现短暂走低，若磋商无突破性进展，国内

油脂行情或将随即回弹，在中美政策及贸易态度可能出现变化前，投资者需

要谨慎对待。 

产业利润套利方面，9月油粕比再创新低，相较于往年的油粕比比值，

近期油粕比仅为 1.6左右，但由于中美关系的特殊背景，油粕比还有进一步

下探的可能，统计套利暂时失效。 
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  操作建议 

单边：鉴于国际油脂在假期间的明显涨势和中美关系进一步恶化，可逢

低做多豆油；棕油基本面较弱，节后可日内做多，但还需谨慎马来西亚报告

对盘面的不利影响；菜油无论从基本面还是技术面来看都较为平淡，建议平

仓观望。 

套利：产业利润套利方面，蛋白粕市场上基本面关注度明显弱于消息面，

油粕比还有进一步下探的可能，可少量做空油粕价差。跨品种方面，可进一

步少量、分阶段逢低做多豆粽价差，到达 1200 元/吨以上时酌情减仓，获利

离场。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油港口库存  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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