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 行情回顾 

10 月 8 日豆一主力 1901 合约报收 3,830.00 元/吨，涨 2.19%，成交量

16.20 万，日增-8.23 万，持仓量 25.58 万，日增 1.06 万。豆二主力 1905

合约报收 3,337.00 元/吨，涨 2.39%，成交量 10.24 万，日增 7.45 万，持

仓量 9.22 万，日增 0.36 万。豆粕 1901 合约报收 3,449.00 元/吨，涨

3.11%，成交量 112.79 万，日增-44.53 万，持仓量 257.22 万，日增 4.45 

万, 国内市场高开高走。隔夜美豆窄幅震荡，11 月合约报收 870.00 美分/

蒲,涨 0.12%，成交量 11.04 万，日增-4.61 万，持仓量 35.70 万，日增-

2.86 万。 

 基本面分析 

基本面上，上周假期期间油厂开机率出现下滑，第 40 周国内油厂开机

率为 46.69%，较前一周下降 7.28%，压榨量为 173.99 万吨，较前一周下降

12.73%，预计下周油厂压榨量仍将位于 173 万吨左右，下下周压榨量将回

升至 190 万吨的高水平，需求端仍受非洲猪瘟疫情抑制。现货方面，国内

豆粕现货价格较节前大幅上涨，沿海豆粕价格 3550-3600 元/吨，较上节前

上涨 70-120 元/吨，对主力合约 M1901 报升水 100 元/吨-150 元/吨。 

 操作建议 

目前美豆处于收割阶段，由于中西部产区持续降雨天气，或影响大豆

收割进度以及质量，同时美豆周度出口销售数据表现可观，十一期间美豆

收涨近 3%。昨日国内豆类高开高走，主要原因是上周外盘大幅上涨以及人

民币汇率贬值，拉动国内进口大豆成本导致。由于中美贸易摩擦不断升

级，使得国内第四季度和明年第一季度大豆和豆粕供应偏紧，目前豆粕期

价处于国内新高，但需求端仍受非洲猪瘟疫情抑制，昨日辽宁营口再次排

查出非洲猪瘟疫情，此次养殖户共存栏生猪 3358 头。建议不宜追多，谨防

回调风险。 
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- 
主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,830  82.00  

豆二 1905 3,337  78.00  

豆粕 1901 3,449  104.00  

美豆 11 870 1.00 

主力合约价格走势 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕合约价差  图 10 连粕活跃合约基差 
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