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 行情回顾 

9 月 17日，国内油脂走势出现分化，菜油相对坚挺，棕油相对弱势。

豆油主力合约报收 5,850.00 元/吨，涨幅 0.07%，成交量 26.73 万手，日增

-5.52 万手，持仓量 88.37万手，日增-0.62 万手。棕榈油主力合约报收

4,852.00 元/吨，涨-0.25%，成交量 24.99 万手，日增-4.95 万手，持仓量

52.37 万手，日增-0.31 万手。菜籽油主力合约报收 6,757.00 元/吨，涨幅

0.19%，成交量 20.44 万手，日增-7.12 万手，持仓量 42.25 万手，日增 0.14 

万手。 

国际方面，美豆油尾盘宽幅震荡，报 27.7500 美元/磅，涨幅-0.04%，

成交量 4.00 万手，日增-0.77 万手，持仓量 26.98 万手，日增 0.19 万手。

马盘休市一天。 

现货方面，国内一级豆油报价涨跌不一，各港口豆油价格 5720 －5840 

元/吨，较昨日涨-20 －30 元/吨，主力合约报升水 10 －130 元/吨。24°

棕榈油港口报价下跌，各港口价格 4820 －4880 元/吨，较昨日涨-50 －-40 

元/吨，主力合约报升/贴水-28 －32 元/吨。 

 要闻分析 

印度贸易部称，印度 8 月棕榈油进口为 92.09 万吨，豆油进口为 31.20

万吨，整体 8月植物油进口较上年同期增加 11%至 150万吨。新兴市场危机

致使印度汇率大跌，进口缩减。而从新发布的数据可以看出，印度植物油方

面的进口反弹，这将有利于油脂进一步去库存，提振市场信心和油脂价格。 

船运调查机构 AmSpec Agri Malaysia 公布，马来西亚 9月 1－15 日棕

榈油出口量较上月同期的 41.57 万吨大增 78.7%，至 74.30 万吨。其中 24°

棕榈油上月 1－15日出口量为 13.36 万吨，本月 1－15日出口量为 22.06

万吨，增长 65.12%。这主要是受到马来西亚 9月份的 0关税政策影响，推

迟了 8月份的港口到船。预计 0关税政策将在未来半月之内持续为马来西亚

棕榈油去库存助力，对于马盘形成利多支撑。 

据华尔街日报网 9月 18日消息，特朗普政府周一表示，将对 2000亿美

元中国产品加征 10%关税，9 月 24日生效，年底税率将上调至 25%。中国已

表示将对美国进口商品采取加征关税的报复性举措，美国财政部仍计划本

周、下周与中国举行新的贸易谈判。上周由于中美或将重启谈判消息的影响，

油脂期价出现大跌，由此可见中美贸易战对油脂期价影响不可小觑，预计美

国对中加征 10%关税会对期价有成本型提振，利于豆油远期合约走强。 
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棕油主力 4,852.00 -0.25% 
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  操作建议 

单边：近期随着双节步步临近，需求受到拉动，国内油脂经过前期的筑

底，正在逐渐震荡上扬。但是，鉴于中美贸易关系的不确定性，趋势尚未明

朗，消息一出很可能对期价影响甚大。综合基本面和消息面，短期内菜油较

强，棕油较弱，豆油受消息波及最大，建议空仓观望。 

套利：近期受到猪瘟疫情影响，出现油强粕弱的局面，可逢低做多油粕

比。跨品种方面，短期内棕油虽然受中美贸易关系影响较小，但受外围油脂

市场影响强烈，油脂整体弱势疲软。长期来看由于菜油拋储结束后供给相对

受限，棕油到港陆续增加且需求有所回落，可做多菜棕价差。跨期方面，特

朗普推出的新关税将提振豆油远期价格，未出新政策之前看好豆油 15反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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