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 行情回顾 

9 月 13日，国内油脂受到中美贸易战最新消息的刺激下跌明显。豆油

主力合约报收 5,828.00 元/吨，涨幅-1.32%，成交量 52.66 万手，日增 0.74 

万手，持仓量 89.03 万手，日增-1.44 万手。棕榈油主力合约，报收 4,872.00

元/吨，涨-0.69%，成交量 40.41 万手，日增-2.31 万手，持仓量 50.21 万

手，日增-1.27 万手。菜籽油主力合约报收 6,711.00 元/吨，涨幅-0.78%，

成交量 30.47万手，日增-2.80 万手，持仓量 41.86 万手，日增-0.31 万手。 

国际方面，美豆油震荡下跌，尾盘受到消息影响快速攀升。报 27.8400 

美元/磅，涨幅-0.54%，成交量 5.29 万手，日增-3.62 万手，持仓量 26.84 

万手，日增 0.71 万手。马棕油低位震荡，报 2,243.00 林吉特/吨，涨幅

0.23%，成交量 1.14万手，日增 0.71 万手，持仓量 7.61万手，日增-0.84 万

手。 

现货方面，国内一级豆油报价跟盘下跌，各港口豆油价格 5700 －5820 

元/吨，较昨日涨-40 －0 元/吨，主力合约报升水 8 －128 元/吨。24°棕

榈油港口报价持平，各港口价格 4860 －4920 元/吨，主力合约报升/贴水

-48 －12 元/吨。 

 要闻分析 

根据 USDA发布的 9 月份供需报告，美豆油 9月份预计产量达 239.1亿

磅，高于上月预测值 237.95 亿磅，出口预测与上月保持不变，都是 22亿磅，

9 月份预测期末库存达 21.66 亿磅，高于上月预测值 20.66 亿磅。从报告整

体来看，美豆油后市偏空，然而，中美贸易战新消息给沉闷的美豆油带来了

一缕清风。 

据美国《华尔街日报》称，美国财政部长姆努钦已向中方团队发出邀请，

希望中方派出部级代表团在美国政府对华加征新一轮关税前与美方进行贸

易谈判，地点将在北京或者华盛顿，时间是“未来几周”。消息人士表示，

向中国发出谈判邀请说明，“特朗普政府中一些人还是希望在对华征收关税

前尽一切努力，争取中国能满足美方需求”。对此，中国商务部新闻发言人

高峰回应称，中方已经收到邀请，并持欢迎态度，双方团队正在就一些具体

细节进行沟通。如果中美贸易关系出现转机，美豆油或会结束目前的震荡格

局企稳抬升；国内油脂供应面则会相应宽松，加之近期库存高企，尽管 9、

10 月份消费走高，但依旧难以摆脱供大于求的桎梏，不利于国内油脂价格

的反弹。 
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  操作建议 

单边：近期随着双节步步临近，需求受到拉动，国内油脂经过前期的筑

底，正在逐渐震荡上扬。但是，鉴于中美贸易关系的不确定性，趋势尚未明

朗，消息一出很可能对期价影响甚大。综合基本面和消息面，短期内棕榈油>

菜籽油>豆油，建议空仓观望。 

套利：近期受到猪瘟疫情影响，出现油强粕弱的局面，可逢低做多油粕

比。跨品种方面，短期内棕油虽然受中美贸易关系影响较小，但受外围油脂

市场影响强烈，油脂整体弱势疲软。长期来看由于菜油拋储结束后供给相对

受限，棕油到港陆续增加且需求有所回落，可做多菜棕价差。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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