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 行情回顾 

9 月 12日，国内油脂继续宽幅震荡，午后走高。豆油主力合约报收

5,892.00 元/吨，涨幅-0.20%，成交量 51.92 万手，日增 15.93 万手，持仓

量 90.47 万手，日增-0.30 万手。棕榈油主力合约，报收 4,882.00 元/吨，

涨-0.73%，成交量 42.72 万手，日增 14.10 万手，持仓量 51.47 万手，日

增 1.53 万手。菜籽油主力合约报收 6,737.00 元/吨，涨幅-0.12%，成交量

33.28 万手，日增 10.68 万手，持仓量 42.17 万手，日增 0.43 万手。夜盘

受到美或将重启谈判的影响，都在临收盘前呈现断崖式下跌。 

国际方面，美豆油震荡下跌，尾盘受到消息影响快速攀升。报 27.9800 

美元/磅，涨幅-0.36%，成交量 8.71 万手，日增 3.33 万手，持仓量 26.13 

万手，日增 0.03 万手。马棕油大幅下跌，报 2,239.00 林吉特/吨，涨幅

-1.19%，成交量 1.85 万手，日增 0.06 万手，持仓量 8.45万手，日增 0.39 

万手。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5700 －5820 元/

吨，主力合约报升水 72 －192 元/吨。24°棕榈油港口报价持平，各港口

价格 4860 －4920 元/吨，主力合约报升/贴水-38 －22 元/吨。 

 要闻分析 

据马来西亚棕榈油局（MPOB）公布的数据显示，马来西亚 2018 年 8 月

棕榈油产量环比增 7.92%至 162.2 万吨；库存环比增 12.37%至 248.87 万吨；

出口环比降 8.11%至 109.96 万吨。利空消息一出，对盘面的打击显而易见，

预计我国棕油短期内将维持弱势震荡局面。 

据农业农村部消息，9 月预测 2018/19 年度，中国食用植物油产量 2617

万吨，比上月预测数调减 148 万吨。其中豆油产量 1470万吨，比上月预测

数调减 163万吨，主要是因为大豆进口量调减；花生油产量 318 万吨，比上

月预测数调增 12万吨，主要是夏播花生面积高于此前预期。食用植物油进

口量 645 万吨，比上月预测数调增 63万吨。棕榈油、菜籽油比上月预测数

分别调增 25 万吨、15万吨；葵花籽油等特色植物油进口量调增 23 万吨。

食用植物油消费 3363万吨，比上月预测数调减 15万吨，主要是因为油脂供

应结构有所调整，消费增速预计进一步放缓。虽然时下是备货高峰季节，但

小品种油消费会挤压豆油、菜油的消费量，对盘面施加压力。 
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主力合约走势 

 

基差走势 

 

研究所 

史玥明  

电话：010-84183099 

邮件：shiyueming@guodu.cc 

从业资格号：F3048367 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

MPOB 报告利空，棕油跌幅居前 

关注度：★★ 

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00
豆油 棕油 菜油

-400

-200

0

200

400
豆油基差 菜油基差

棕油基差



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
  操作建议 

单边：近期随着双节步步临近，需求受到拉动，国内油脂经过前期的筑

底，正在逐渐震荡上扬，其中豆油>菜籽油>棕榈油，建议少量做多，但由于

目前趋势尚未明朗，仍需警惕回调的风险。 

套利：近期受到猪瘟疫情影响，出现油强粕弱的局面，可逢低做多油粕

比。跨品种方面，由于豆油价格受到中美关系影响，棕油到港陆续增加，可

做多豆棕价差。跨期方面，豆油后市需求启动，季节性明显，可关注豆油的

15 反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

5,400.00

5,500.00

5,600.00

5,700.00

5,800.00

5,900.00

6,000.00

6,100.00 收盘价 仓单数量

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

30,000.00

5,800.00

6,000.00

6,200.00

6,400.00

6,600.00

6,800.00

7,000.00

7,200.00
收盘价 仓单数量

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

65.00

70.00

75.00

国内港口库存

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

1.65

1.7

1.75

1.8

1.85

1.9

1.95
大豆油粕比 菜籽油粕比



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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