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 行情回顾 

9 月 10日，国内油脂宽幅震荡，受豆一带动整体走高。豆油主力合约

报收 5,916.00 元/吨，涨幅 0.85%，成交量 71.45 万手，日增 24.48 万手，

持仓量 91.27万手，日增 1.70 万手。棕榈油主力合约，报收 4,928.00 元/

吨，涨 0.37%，成交量 46.57 万手，日增 0.28 万手，持仓量 50.01 万手，

日增 3.01 万手。菜籽油主力合约报收 6,763.00 元/吨，涨幅 0.71%，成交

量 33.74 万手，日增 6.51 万手，持仓量 42.48万手，日增 0.41 万手。 

国际方面，美豆油持续震荡。报 28.4000 美元/磅，涨幅 0.14%，成交

量 5.13 万手，日增-0.50 万手，持仓量 26.23 万手，日增 0.70 万手。马

盘休市一天。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5660 －5780 元/

吨，主力合约报升水 136 －256 元/吨。24°棕榈油港口报价下跌，各港口

价格 4820 －4900 元/吨，较昨日涨-30 －-10 元/吨，主力合约报升/贴水

28 －108 元/吨。。 

 要闻分析 

检验机构 ITS公布的数据显示，马来西亚 9 月 1-10棕搁油产品出口量

较上月同期的 300,326 吨增加 63.0%，至 489,492 吨。马来西亚棕榈油协会

（MPOA）预计马来西亚棕榈油产量为 163万吨，环比 8.7%。其中，马来本

岛+9.4%，马来东部+7.3%。从公布的数据看，我国 9月棕油到船有望增加，

这将对马盘形成利好。 

根据中国粮油交易中心消息，临储菜籽油自 9月 10日起将暂停销售。

因此，未来菜油供给将失去国家托底。同时，据加拿大统计局公布的 2018/19

年度主要作物产量数据预报，加拿大油菜籽产量将由 2017 年的 2130 万吨下

降为 2018 年的 1920万吨。减产是因为收获面积同比去年减少 1.7%至 2250

万英亩，同时平均亩产预计同比去年下降 8.5%至每英亩 37.5蒲式耳。战略

谷物公司发布的最新报告中也显示，2018年欧盟油菜籽产量预测数据连续

第七个月调低，主要原因是德国的产量下调，战略谷物公司预计今年欧盟油

菜籽产量为 1962万吨，低于上月预测的 1995 万吨，也比上年减少 11.5%。

在供给相对紧缺的环境下，菜油又面临“金九银十”需求的拉动，如果市场

继续按预期发展，则菜油将有可能领涨油脂，走出一波上涨行情。 
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  操作建议 

单边：近期随着双节步步临近，需求受到拉动，国内油脂经过前期的筑

底，正在逐渐震荡上扬，其中豆油>菜籽油>棕榈油，建议少量做多，但由于

目前趋势尚未明朗，仍需警惕回调的风险。 

套利：近期受到猪瘟疫情影响，出现油强粕弱的局面，可逢低做多油粕

比。跨品种方面，由于豆油价格受到中美关系影响，棕油到港陆续增加，可

做多豆棕价差。跨期方面，豆油后市需求启动，季节性明显，可关注豆油的

15 反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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