
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 4 

 

 豆类晨报/期货研究

报告 
 

s  
 

 行情回顾 

9 月 6 日豆一主力 1901 合约报收 3,619.00 元/吨，涨 0.50%，成交量

11.91 万，日增-3.05 万，持仓量 28.19 万，日增-0.99 万。豆二 1905 合

约报收 3,507.00 元/吨，涨 0.20%，成交量 16.70 万，日增-4.75 万，持仓

量 8.90 万，日增-0.70 万。豆粕 1901 合约报收 3,120.00 元/吨，涨-0.19%，

成交量 100.51 万，日增-19.42 万，持仓量 216.11 万，日增 1.22 万, 国

内市场窄幅震荡。美豆市场小幅收跌，11 月合约报收 838.00 美分/蒲,涨-

0.12%，成交量 6.90 万，日增 1.65 万，持仓量 43.90 万，日增 0.07 万。 

 基本面分析 

基本面上，临近月底油厂设备检修，油厂开机率出现下滑，第 35 周国

内油厂开机率为 53.20%，较前一周下降 1.64%，压榨量为 185.84 万吨，较

前一周下降 2.99%。受开机率下滑影响，地 35 周国内沿海油厂大豆库存

696.49 万吨，较上周增加 3.29%，豆粕库存 118.8 万吨，较上周下降

2.89%，但目前国内进口大豆和豆粕库存均处于历史高位，短期供应维持宽

松。现货方面，国内豆粕现货价格小幅回落，沿海豆粕价格 3150-3220 元/

吨，较上一交易日跌 10-20 元/吨，对主力合约 M1901 报升水 40 元/吨-110

元/吨。 

 操作建议 

未来两天美豆主产区由于连续两周降雨出现洪涝预警，强风暴雨或影

响进入落叶收割期的大豆生产，但美政府将正式宣布对我国征收 2000 亿美

元商品的 25%关税，中美贸易争端加剧，利空影响偏多，预计短线美豆仍

低位震荡。巴西交通局 ANTT 周三将卡车最低运费平均上调 5%，该政策使

巴西谷物部门的成本增加 34 亿雷亚尔，巴西大豆进口成本提高，支撑国内

豆粕成本，同时由于中美贸易战，天下粮仓预计 12 月份我国大豆进口到港

量仅 450 万吨，远期大豆供应偏紧，均利多国内豆粕。但目前国内豆粕库

存处历史同期高位，而需求端受非洲猪瘟影响表现疲软，昨日安徽、黑龙

江共出现 4起新的猪瘟疫情，短期非洲猪瘟在全国范围内存在继续扩散迹

象，从而抑制豆粕需求，对豆粕期价形成压制，目前不确定因素较多，预

计短线豆粕仍震荡整理，建议谨慎操作。 
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主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,619  18.00  

豆二 1901 3,507  7.00  

豆粕 1901 3,120  -6.00  

美豆 11 838 -1.00 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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图 9 连粕合约价差  图 10 连粕活跃合约基差 
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