
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 油脂晨报/期货研究

报告 
 

  
 

 行情回顾 

9 月 5 日，国内油脂高位震荡，经过昨日大涨后对价格进行回调修正，

成交量大幅下挫。豆油主力合约报收 5,856.00 元/吨，涨幅 0.10%，成交量

29.49 万手，日增-11.67 万手，持仓量 87.61万手，日增 1.37 万手。棕榈

油主力合约震荡走高，报收 4,936.00 元/吨，涨 0.04%，成交量 29.31万手，

日增-18.49 万手，持仓量 46.85 万手，日增-0.87 万手。菜籽油主力合约

报收 6,699.00 元/吨，涨幅 0.01%，成交量 24.52 万手，日增-7.33 万手，

持仓量 41.43万手，日增 0.50 万手。 

国际方面，美豆油持续震荡。报 28.5500 美元/磅，涨幅-0.04%，成交

量 4.00 万手，日增-1.39 万手，持仓量 25.12 万手，日增 0.04 万手。马

棕油中止 3日连涨，报 2,289.00 林吉特/吨，涨幅-0.39%，成交量 1.70 万

手，日增-0.09万手，持仓量 8.49 万手，日增-0.07 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5660 －5820 元/

吨，主力合约报升水 36 －196 元/吨。24°棕榈油港口报价持平，各港口

价格 4900 －4970 元/吨，主力合约报升/贴水-34 －36 元/吨。 

 要闻分析 

我国国家粮油交易中心昨日继续通过竞价拍卖方式投放临时存储植物

油，此次计划销售的国产菜油数量为 18,151 吨，计划销售的进口豆油数量

为 29,245 吨，全部以流拍告终。相较于前一周菜籽油成交比率 2.96%，豆

油成交比率 45.81%，本周成交比率下滑明显，这很有可能是油厂库存储备

较多，而需求尚未跟上的原因。自今日开始，国家粮油交易中心将挂牌销售

豆油与菜籽油，预计库存方面将有大幅的下滑，对于提振价格有一定的作用。 

我国国家粮油信息中心 9月 5 日消息：2018/19 年度我国食用植物油生

产量预计为 2943万吨，较上年度减少 76万吨；进口量预计为 882万吨，较

上年度增加 112 万吨。该年度食用植物油食用消费量预计为 3591 万吨，较

上年度增加 76万吨，增幅为 2.2%；工业及其他消费量预计为 384万吨，较

上年度增加 1万吨。年度食用植物油供需缺口 168 万吨。其中，2018/19 年

度我国豆油新增供给量预计为 1675 万吨，较上年度减少 66 万吨，年度国内

豆油供需缺口预计为5万吨。2018/19年度我国菜籽油新增供给量预计为744

万吨，年度菜籽油供需缺口预计为 148 万吨。2018/19 年度我国棕榈油进口

量预计为 600万吨，较上年度的 550 万吨增加 50万吨或 9.1%。因此，我国

油脂在第四季度或会出现供应偏紧的情况，对油脂类行情形成利好。 
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  操作建议 

单边：近期随着双节步步临近，需求受到拉动，国内油脂经过前期的筑

底，正在逐渐震荡上扬，其中棕榈油>豆油>菜籽油，建议少量做多，但由于

目前趋势尚未明朗，仍需警惕回调的风险。 

套利：近期受到猪瘟疫情影响，出现油强粕弱的局面，可适量做多油粕

比。跨品种方面，由于豆油价格受到中美关系影响具有不确定性，可做多棕

榈油，空菜籽油，做多棕菜价差。跨期方面，豆油后市需求启动，季节性明

显，可关注豆油的 15反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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