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 行情回顾 

8 月 24日，国内油脂市场震荡走低，豆油、菜油成交量下降明显，市

场整体持观望态度。豆油主力合约报收 5,860.00 元/吨，涨幅 0.27%，成交

量 54.61 万手，日增 10.20 万手，持仓量 85.61 万手，日增 1.09 万手。棕

榈油主力合约报收 4,918.00 元/吨，涨-0.32%，成交量 36.26 万手，日增

2.39 万手，持仓量 46.22万手，日增 0.33 万手。菜籽油主力合约报收

6,731.00 元/吨，涨幅-0.43%，成交量 29.48万手，日增 0.31 万手，持仓

量 41.76 万手，日增 0.38 万手。 

国际方面，美豆油报价窄幅震荡，报 28.5000 美元/磅，涨幅 0.00%，

成交量 4.37 万手，日增 0.90 万手，持仓量 25.39 万手，日增 0.03 万手。

马棕油也震荡小幅上涨，报 2,219.00 林吉特/吨，涨幅 0.05 %，成交量 1.18 

万手，日增-0.75 万手，持仓量 7.77 万手，日增-0.09 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价下跌，各港口豆油价格 5690 －5750 元/

吨，较上一交易日涨/跌 20 －40 元/吨，对主力合约报升水 110 －170 元/

吨。24°棕榈油港口报 4870 －4920 元/吨，较上一交易日涨/跌 0 －0 元/

吨，对主力合约报升/贴水-2 －48 元/吨。 

 要闻分析 

目前从跟踪的情况看，2018年 8月菜籽到港量在 49万吨，9 月菜籽到

港量在 30万吨，原料供应暂时充裕，因上周开机率上升，两广及福建地区

菜油库存增加至 135300 吨，较去年同期 125800 吨增幅 7.56%。自 7月 17

日国家临储菜籽油复拍以来，6 次计划拍卖 37.93 万吨，实际成交总量 7.55

万吨，成交率均值为 20%，成交均价为 6038.7 元/吨，由于中美贸易战期间

菜油可能的替代效应存在，菜籽油拍卖近期呈现回暖现象。 

美国油籽加工商协会(NOPA)8 月 15日表示，美国 7 月大豆加工商压榨

大豆数量为好于预期的 1.67733 亿蒲式耳，为有史以来月度第二高，高于 6

月的 1.59228 亿蒲式耳，仅次于 2018 年 3月的 1.71858 亿蒲式耳，该数字

为有史以来月度最高。但从 NOPA报告上看，尽管压榨量较高，但豆油库存

下滑，整体而言对美豆油价格有一定的提振。不过，中美贸易战从消息上看

暂时得不到缓和，这或许对美豆油造成打击，长期看震荡偏弱。 
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 收盘价 涨跌幅（%） 

豆油主力 5,860.00 0.27% 

棕油主力 4,918.00 -0.32% 

菜油主力 6,731.00 -0.43% 
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中美谈判未见成果，油脂持续窄幅震荡 
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  操作建议 

单边：国内油脂近期以调整为主，整体上呈现弱势，其中豆油>菜籽油>

棕榈油，建议平仓观望。不过目前尚在筑底阶段，可逢低少量做多豆油和菜

籽油，棕油方面耐心等待时机。 

套利：由于豆油后市看好，且棕油方面利空较多，可做多豆棕油主力合

约价差；菜棕油价差也有扩大趋势，可择机做多。跨期方面，关注豆油和菜

油的 15反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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