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 行情回顾 

8 月 21 日豆一主力 1901 合约报收 3,677.00 元/吨，涨-0.05%，成交

量 11.52 万，日增-16.58 万，持仓量 24.17 万，日增-0.07 万。豆二主

力 1901 合约报收 3,583.00 元/吨，涨 0.17%，成交量 16.61 万，日增-

2.22 万，持仓量 9.69 万，日增 0.04 万。豆粕 1901 合约报收 3,182.00

元/吨，涨-0.25%，成交量 87.29 万，日增-69.66 万，持仓量 201.21 

万，日增-1.73 万, 国内市场震荡整理。美豆收跌，11 月合约报收 885.00

美分/蒲,涨-0.92%，成交量 7.53 万，日增 0.04 万，持仓量 41.00 万，日

增-0.08 万。 

 基本面分析 

基本面上，第 33 周国内沿海油厂进口大豆库存为 709.2 万吨，较前一

周增加 1.48%，豆粕库存为 126.4 万吨，较前一周增加 9.12%。国内油厂开

机率为 55.88%，较前一周增加 6.34%，压榨量为 195.18 万吨，较前一周

增加 14.04%。由于油厂限电通知取消，上周开机率大幅提高，国内进口大

豆和豆粕库存均处于历史高位，库存压力上升。现货方面，国内豆粕现货

价格小幅回落，沿海豆粕价格 3130-3220 元/吨，较上一交易日跌 10-20 元

/吨，对主力合约 M1901 报贴水-40 元/吨-50 元/吨。 

 操作建议 

本周降水天气回归，有利美豆鼓粒，天气支撑美豆有限，同时路透称

特朗普预计本次中美贸易磋商不会有太大进展，市场对中美贸易战担忧情

绪增加，导致昨日美豆收跌。受上周猪瘟扩散以及本周中美重新谈判预期

的影响，国内豆粕价格回落，但整体表现坚挺，目前在 3170-3190 间震

荡。在本次中美贸易磋商出现新进展前，市场观望情绪较浓，预计短线豆

粕仍震荡整理，建议谨慎观望，关注疫情进一步发展和中美贸易战最新动

向。 
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主力合约 

 收盘价 涨跌 

豆一 1901 3,677  -2.00  

豆二 1901 3,583  6.00  

豆粕 1901 3,182  -8.00  

美豆 11 885 -8.20 
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图 1 国内大豆库存量  图 2 国内豆粕库存量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 生猪存栏及猪粮比价  图 4 连豆主力合约成交量及持仓量 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 连粕主力合约成交量及持仓量  图 6 美豆主力合约成交量及持仓量 
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图 7 豆类主力合约价格走势  图 8 美元兑人民币及雷亚尔汇率 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

图 9 连粕合约价差  图 10 连粕活跃合约基差 
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分析师简介 

罗玉，国都期货研究所国债期货分析师，澳大利亚国立大学发展经济学硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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