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 行情回顾 

8 月 17日，国内油脂市场冲高回落，尾盘震荡。豆油主力合约报收

5,882.00 元/吨，涨幅 0.82 %，成交量 46.28 万手，日增 0.79 万手，持仓

量 82.09 万手，日增 1.29 万手。棕榈油主力合约报收 4,922.00 元/吨，涨

幅 1.11 %，成交量 35.36 万手，日增 1.21 万手，持仓量 43.13 万手，日增

0.68 万手。菜籽油主力合约报收 6,693.00元/吨，涨幅 1.64 %，成交量 57.20

万手，日增 35.02 万手，持仓量 41.68 万手，日增 4.15 万手。 

国际方面，美豆油受到美国中西部大豆种植带迎来降雨和美元走强的影

响，报价大幅走低，报 28.65 美元/磅，涨幅 0.74 %，成交量 3.75 万手，

日增 0.02 万手，持仓量 25.23 万手，日增-0.13 万手。马棕油追随美豆油

跌势，报 2,222.0000 林吉特/吨，涨幅 0.36 %，成交量 0.99 万手，日增

-0.52 万手，持仓量 5.76万手，日增-0.87 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价随盘面上涨，各港口豆油价格 5850－5920

元/吨，较上一交易日涨 40元/吨，对主力合约报升/贴水-38—32元/吨。

24°棕榈油港口也随之大涨，报 4860－4940元/吨，较上一交易日涨 50—

80 元/吨，对主力合约报升/贴水-18—62 元/吨。 

 要闻分析 

中储粮有关负责人表示，经贸摩擦爆发以来的这几个月，中储粮没有再

从美国新采购大豆，转而重点从南美国家采购大豆。5月份以来中储粮的大

豆采购量约 250 万吨，其中南美大豆占到 90%以上。此外，8 月份起，中储

粮进一步加大了加拿大大豆的采购。一方面通过现有供应商，增加加拿大大

豆采购规模；另一方面积极开发加拿大当地有实力和影响力的企业，加强与

他们的合作。从这方面来看，我国豆油供给受到贸易战威胁将减轻，从巴西、

阿根廷进口将增加，对豆油的价格起到压力作用。 

棕油近期国内成交量增加，贸易商存在一定挺基差意愿，不过后期到港

量料增加，库存下降空间有限，制约短期上涨空间；棕榈油增产周期内，产

量预期增加，主产国库存或将堆积，对棕油价格构成压力。连棕榈油 1901

合约增仓上涨，受助于菜籽油强势带动，但因本身基本面偏弱，预计以振荡

走势为主。 
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  操作建议 

单边：国内油脂筑底，以逢低买入思路为主，可沿着 5800 一线继续逢

低买入豆油 1901 合约。棕油和菜油走势偏振荡，短期内波动幅度不大，不

推荐单边持有。 

套利：由于豆油后市看好，且棕油方面利空较多，可做多豆棕油主力合

约价差；菜棕油价差也有扩大趋势，可择机做多。跨期方面，关注豆油和菜

油的 91反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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