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研究所 

杨润泽 

从业资格号：F3030761 

电话：010-84183058 

邮箱：yangrunze@guodu.cc 
 

天气炒作临近，关注巴西罢工 

关注度：★★★ 

 行情回顾 

交易日： 2017/05/05
收盘价 涨跌 涨跌幅 持仓量 成交量 成交持仓比

M1705 2887 0 0.00% 3008 0 0.000
M1709 2841 -23 -0.80% 2454184 2017480 0.822
M1801 2849 -22 -0.77% 376674 115962 0.308

CBOT 1705 312.5 -1.6 -0.51% 1580.0 1024.0 0.648
CBOT 1707 317.1 -1.5 -0.47% 206758.0 48106.0 0.233

行情数据
品种

内盘

外盘
 

 现货市场 

2017-05-05

区域 43%蛋白豆粕 涨跌
和龙江 哈尔滨 3300 0
吉林 四平 3100 0

沈阳 3150 0
大连 3200 -20 
济宁 3120 0
日照 2950 30
烟台 2960 -20 
南京 2950 0
连云港 2960 -20 
张家港 2960 0

浙江 宁波 2980 0
天津 天津 3020 -30 
河北 秦皇岛 3020 0
广东 东莞 2980 0
广西 防城 2990 0
河南 周口 3020 -20 
陕西 西安 3120 0
安徽 合肥 3100 0
湖南 长沙 2960 0

华北区

华南区

中西部

东北区
辽宁

43%蛋白豆粕各地区现货价格
地区

山东

江苏
华东区

 

 策略跟踪 

品种 建议 合约 进场日期 进场点位 止损点位 止盈点位 目标点位 备注

轻仓
试多

观望豆粕 M1709 5月2日 2792 2740 - -
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一、行情观点 

品种 资讯 观点 展望 操作建议

豆粕

1、巴西爆发有史以来最大规模工人罢工
活动，港口物流恐遭受波及。随着巴西的
失业水平达到历史最高，政府的不受欢迎
度攀升，巴西各界的工会和公民都参与了
巴西有史以来最大的示威游行之一。自从
上星期五（4月28日）上午以来，巴西已
有3500多万人参加了该国历史上最大规模
的罢工活动，以此反对总统米歇尔•特梅
尔的新自由主义改革，这也使该国陷入了
停滞。
特梅尔政府4月26日在巴西众议院通过了
一项有争议的劳工改革法案之后，就立即
发生了此次罢工。此次罢工事件还有一个
大背景，那就是巴西失业人数创下历史新
高（超过一千三百万人），加剧了巴西历
史上最严重的经济衰退。
2、布宜诺斯艾利斯5月4日消息：布宜诺
斯艾利斯谷物交易所周四发布的周度报告
显示，由于天气良好，阿根廷大豆收获进
度达到55%，比前一周推进了16.8个百分
点。
　　交易所继续维持对2016/17年度大豆
产量的预测值不变，仍为5650万吨。
3、圣保罗5月3日消息：巴西贸易部发布
的最新统计数据显示，2017年4月份巴西
出口豆粕133万吨，高于3月份的116万
吨，但是低于去年同期的143万吨。
　　据巴西植物油行业协会(ABIOVE)四月
份发布的预测数据显示，2017年巴西豆粕
出口量预计为1540万吨，高于2016年的
1423.8万吨。

豆粕主力合约M1709上
一交易日报收2841，涨
跌-23，涨跌幅-
0.80%，持仓2454184成
交量2017480，成交持
仓比0.822。近期美国
中西部地区天气多雨，
可能进一步推迟美豆新
作播种进度；同时，4
月28日巴西爆发了二十
一年来首次全国总罢
工，因此触发了一波上
涨。基本面上，国际市
场整体供需的利空消息
已被市场消化，关注热
点仍在在美豆播种和天
气炒作因素。国内利空
方面主要是库存高、大
豆到港量高。短期内市
场震荡偏多；中长期受
制于基本面供给压力，
热点关注在美豆播种进
度和天气因素。

短期偏多，
中期关注天
气炒作

趋势：M1709轻
仓试多;进场日
期5月2日进场
点位2792止损
点位2740
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二、市场监测 
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图 1 豆粕现货价格走势

平均价:43%蛋白豆粕 价格:43%蛋白豆粕:山东
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图 2 中国豆粕供需平衡表

豆粕:总供给量 豆粕:总消费量

豆粕:期末库存 豆粕：年末库存/消费（右轴）
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图3 国内饲料月度产量

产量:饲料:当月值 产量:饲料:当月同比
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图 4 进口大豆港口库存

港口库存:进口大豆 港口消耗:进口大豆
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图 5 内外盘豆粕活跃价格走势

大商所豆粕 CBOT豆粕（右轴）
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图 6 国内豆粕跨期价差

跨期价差（活跃-连续）（右轴）
期货结算价(连续):豆粕
期货收盘价(活跃合约):豆粕
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杨润泽，国都期货研究所农产品期货分析师，美国斯蒂文斯理工学院管理学硕士，中央财经大学经济学学士。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学等海内外一

流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，为机构客户、

产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者

在一起，携手共赢。 
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