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短期震荡偏空， 关注月末种植报告 

关注度：★★★ 

 市场回顾 

3 月 29 日，外盘美豆粕 05 合约报收 315.8 美元每短吨，下跌 0.5 美

元。  

国内豆粕 1709 合约报收 2816 元/吨，上涨 15 元或 0.54％，夜盘报

收 2802，下跌 14 元或 0.50%。 

 现货市场 

  3 月 29 日，今日沿海地区豆粕行情跌势减缓，局部地区略弱以外，

大多稳定。其中，山东日照地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2950 元/吨；

稳定。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：3010 元/吨；稳定；秦皇

岛地区油厂豆粕价格：43%蛋白：4月 3030 元/吨；稳定。广东东莞地区

油厂豆粕价格：43%蛋白：2920 元/吨；稳定。广西防城港地区外资油厂

豆粕价格：43%蛋白：2930 元/吨；稳定。周口地区油厂豆粕价格：43%蛋

白：4月 3020 元/吨。 

 资讯 

1、 汉堡油籽分析机构《油世界》周二称，巴西大豆产量创纪录高位，将

带动巴西大豆出口大幅增加。《油世界》预计巴西 2017 年初大豆产量

为 1.085 亿吨，高于 2016 年的 9543 万吨。 

2、 目前市场的焦点都集中在将于本周五（北京时间 3 月 31 日 24:00）

公布的 USDA 种植面积及季度库存报告。最新公布的一项针对行业分

析师的调查结果显示，美国 2017 年大豆种植面积料为 8821 万英亩，

相比美国 2016 年播种面积 8340 万英亩上调 5.7%左右；调查同样显

示，截至 3月 1 日美国大豆平均库存预计为 16.84 亿蒲式耳，将为

2007 年同期以来最高，且是上世纪四十年代以来第二高水平。 

 主要观点——短期震荡偏空， 关注月末种植报告 

豆粕主力合约 1709 周三报收 2816 元/吨，上涨 15 元或 0.54％，夜

盘报收 2802，下跌 14 元或 0.50%。维持短期内震荡区间 2760——2850 点

位的判断。基本面供给充足的信息仍在不断发酵，利空行情。基本面未发

生较大改变前，维持看空判断判断。近期关注月末美豆种植报告指引。 
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图 1 豆粕现货价格走势

平均价:43%蛋白豆粕 价格:43%蛋白豆粕:山东
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图 2 中国豆粕供需平衡表

豆粕:总供给量 豆粕:总消费量

豆粕:期末库存 豆粕：年末库存/消费（右轴）
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图 3 国内饲料月度产量

产量：饲料：当月值 产量：饲料：当月同比（右轴）
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图 4 进口大豆港口库存

港口库存:进口大豆 港口消耗:进口大豆
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图 5 内外盘豆粕活跃价格走势

大商所豆粕 CBOT豆粕（右轴）
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图 6 国内豆粕跨期价差

跨期价差(活跃-连续) 期货结算价(连续):豆粕

期货收盘价(活跃合约):豆粕
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