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粕类注意回调风险 油脂继续看多 

  

 
主要观点  

  从产业链看：船货调研机构 SGS 周三发布的报告显示，马来西亚 4月 1-20 日棕

榈油出口较前月同期增长 0.9%。主要由于巴基斯坦的进口量增加。马来西亚和印

度尼西亚在 3月进入了增产周期，但是由于厄尔尼诺的影响，今年的增产幅度并

没有往年大。并且夏季即将到来，且穆斯林斋月节将近，国际棕榈油的需求将在

接下来几个月迅速放大。豆类方面，阿根廷天气问题有望在近期得到缓解，届时

美陈豆库存出口将会迅速萎缩，南美大豆集中出口期间国际国内豆类市场都将承

压。预计今年 4-7 月，我国将会进口 3200 余万吨大豆，同比增长 11.7%左右。 

    从资金面看：投机基金在大豆期货上的净多持仓仍旧在增加，截至 4月 12 日，

持净多单 83,197 手。豆油净多持仓较上周减少 11,483 手至 116,195 手。基金对

豆油看多情绪有所减弱。 

    从技术上看：CBOT 大豆指数目前在关键压力位附近整理，关注期价在此位置表现。

BMD 棕榈油指数震荡向上，关注上方 2750 附近压力。粕类油脂主力合约关注 5日

均线支撑。 
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一、 油脂油料市场周度运行情况（4 月 18 日-4 月 22 日） 

 上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 961 1035.2 956.4 1000.2 4.05% 4.08% 

BMD 棕榈油 2621 2715 2625 2673 -0.76% 1.98% 

DCE 豆油 6140 6514 6102 6332 1.55% 3.13% 

DCE 豆粕 2476 2710 2454 2593 6.36% 4.73% 

DCE 棕榈油 5514 5910 5484 5688 1.25% 3.16% 

CZCE 菜粕 2053 2279 2033 2126 5.82% 3.56% 

CZCE 郑油 6020 6404 5954 6264 2.10% 4.05% 

 

二、产业链数据 

 

图 1 美国大豆优良率  图 2 美国大豆收割进度 
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数据来源：USDA、国都期货研究所  数据来源：USDA、国都期货研究所 

 

图 3 美豆累计出口装船——至中国  图 4 进口大豆盘面压榨利润 
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图 5 我国豆油价格内外价差  图 6 我国棕榈油价格内外价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 7 国内主要港口大豆库存（吨）  图 8 我国豆油商业库存（万吨） 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 9 我国棕榈油港口库存（万吨）  图 10 进口大豆到港成本 
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图 10 国内四级豆油现货平均价  图 11 国内菜油现货价格 
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图 12 豆粕现货平均价  图 10 豆油期现价差 
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图 11 棕榈油期现价差  图 12 菜油期现价差 
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图 13 豆粕期现价差  图 14 菜粕期现价差 
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二、CFTC 基金持仓 

图 15 CFTC 大豆基金持仓  图 16 CFTC 豆油基金持仓 
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