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相关研究 

《粕类继续承压运行  油脂短

线反弹》 

 《利多因素缺乏，油粕震荡向

下》 

《原油价格带动油脂油料反

弹》 

《天气良好，豆类继续下行》 

《报告利空市场，豆类回调》 

《市场粕强油弱》 

 

 从产业链看：本周对油脂油料市场影响最大的主要是美国生物柴油政策，EPA

公布 2016 年生物质燃料总计 19 亿加仑，较 6 月公布的最初的值高出 1 亿加仑，

此外，市场传言美国将对生物柴油生产商进行税收优惠，刺激 CBOT 豆油走强，

进而带动大豆反弹，国内植物油市场跟涨，豆粕短期震荡，由于国内上涨幅度

不及外盘，进口大豆盘面利润恶化，现货压榨存在利润，但也收窄，随着进口

大豆到港，国内大豆港口库存上升，豆油库存也增加，棕榈油库存下滑，总体

来看，大豆压力从国际传导至国内，短期恐外强内弱，不过随着压榨利润恶化，

压力将再次传导至外盘。 

 

 从资金面看：CBOT 大豆总持仓小幅回落，基金净空持仓 2.6 万手，较上周下降

1 万手，CBOT 豆油净多持仓 6.3 万手，较上周增加 2万手。 

 

 从技术上看：美豆技术上临近震荡区间上沿压力，关注 924 附近压力，CBOT 豆

油已突破长期下降趋势线上沿，上方恐还有反弹空间，国内豆油 1605 若有效突

破 5750，则上方还有空间，棕榈油 1605 压力 4850。 
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一、油脂油料市场周度运行情况（9 月 21 日-9 月 25 日） 

上周收 最高 最低 本周收 上周变化 % 本周变化 %

CBOT大豆 873.75 907 870.25 905 1.90 3.67

BMD棕榈油 2372 2400 2347 2390 2.77 0.76

DCE豆油 5646 5752 5540 5676 6.57 1.03

DCE豆粕 2363 2390 2313 2341 -0.71 -0.76

DCE棕榈油 4644 4718 4540 4656 14.89 1.31

CZCE菜粕 1799 1899 1755 1870 1.24 3.95

CZCE郑油 5784 5852 5706 5792 4.93 0.56  

二、产业链数据 

图 1 美国大豆优良率  图 2 美国大豆收割进度 
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数据来源：USDA、国都期货研究所  数据来源：USDA、国都期货研究所 

 

图 3 美豆累计出口装船——至中国  图 4 进口大豆盘面压榨利润 
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数据来源：USDA、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 5 我国豆油价格内外价差  图 6 我国棕榈油价格内外价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 7 国内主要港口大豆库存（吨）  图 8 我国豆油商业库存（万吨） 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 9 我国棕榈油港口库存（万吨）  图 10 进口大豆到港成本 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 10 国内四级豆油现货平均价  图 11 国内菜油现货价格 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 12 豆粕现货平均价  图 10 豆油期现价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 11 棕榈油期现价差  图 12 菜油期现价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 13 豆粕期现价差  图 14 菜粕期现价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

三、CFTC 基金持仓 

图 15 CFTC 大豆基金持仓  图 16 CFTC 豆油基金持仓 
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 分析师简介 

阳洪，国都期货研究农产品分析师，主要负责油脂油料的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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