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基本面偏空 油粕跌跌不休 

关注度：★★ 

 国都观点 

粕类：今日国内粕类继续下挫，豆粕和菜粕主力合约都创出新低。菜

粕 1601 合约经过一段时间的整理之后在最近开始走出方向，市场人气也较

配合，近日来持仓量保持增加趋势，今日创新低也配合成交量放大。因此

菜粕 1601 的趋势或将继续延续。豆粕 1601 方面，在连续下跌之后，部分

空单获利离场，近阶段持仓量有所下降，空单持有者需注意设好止盈。 

 

油脂：伴随着 BMD 棕榈油指和 CBOT 豆油指数新低，今日豆油和棕榈油

的主力合约也创下新低。国际原油价格持续下滑，对生物柴油的替代作用

不断增强。而美国制生物柴油、马来西亚和印尼制生物柴油又分别以豆油

和棕榈油作为主要原料，因此拖累这两种油品的价格。另外，东南亚棕榈

油在减产季产量不降反增，15/16 美豆丰产等利空因素也在压制市场。总

体来说，油脂的基本面没有亮点可言。继续保持空头思路。 
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 油脂油料日报/期货研究

报告 一 、库存 

 

图 1 主要港口大豆库存（单位：万吨）  图 2 主要港口棕榈油库存（单位：万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 主要港口豆油库存（单位：万吨）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 
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 油脂油料日报/期货研究

报告 二 、期现货市场回顾 

 

  收盘 结算 涨跌 持仓变化 

豆油 1601 5450 5454 -26 -19262 

棕榈油 1601 4140 4148 -36 -27740 

郑油 1601 5660 5662 -54 -2912 

豆粕 1601 2423 2438 -37 -29838 

菜粕 1601 1862 1886 -59 31520 

数据来源：wind、国都期货研究所 

 

表 2 现货价格和基差 

 

豆油 大连 青岛 天津 连云港 张家港 黄埔 

价格 5600 5550 5650 5600 5700 5550 

基差 150 100 200 150 250 100 

棕榈油 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

价格 4350 4400 4300 4350 4300 4350 

基差 210 260 160 210 160 210 

菜籽油 江苏 湖北 安徽 四川 贵州   

价格 5950 6100 6100 6250 6100   

基差 290 440 440 590 440   

豆粕 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 防城 

价格 3000 2650 2580 2530 2530 2560 

基差 577 227 157 107 107 137 

菜粕 长沙 武汉 上海 合肥 南京 黄埔 

价格 2080 2050 2150 2050 2100 2030 

基差 218 188 288 188 238 168 

数据来源：wind、国都期货研究所 

 

表 3 技术分析 

 

 豆油 1601 棕榈油 1601 郑油 1601 豆粕 1601 菜粕 1601 

方向 整理 整理 整理 震荡 震荡 

压力/支撑 支撑 5300 

压力 5730 

支撑 4210 

压力 4725 

支撑 5500 

压力 5900 

支撑 2600 

阻力 2830 

支撑 1940 

阻力 2190 

数据来源：国都期货研究所 

 

 

 

 

 

表 1 主力合约运行情况 表 1 主力合约运行情况 
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分析师简介 

阳洪，国都期货研究所农产品分析师，主要负责油脂油料的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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何想法！ 
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