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粕类继续承压运行  油脂短线反弹 

  

 
主要观点  

  从产业链看：本周国际豆类市场消息面较为平淡。周度作物种植报告发布的数据

显示大豆优良率又回到 63%的水平，缓解了市场对新作大豆单产的担忧。美豆丰

产基本已成事实。目前收割进度已达 7%，领先于近几年的水平。且有消息称，在

收割过程中发现部分主产州单产非常好。油脂方面，ITS 数据显示 9 月前 25 天马

来西亚棕榈油出口良好，环比上月增加 3.64%，对棕榈油价格起到一定提振。而

马币持续贬值则进一步推进市场的看多情绪。 

    从资金面看：投机基金对在大豆和豆油上净多持仓都在持续减少，截至 9月 15

日，基金持大豆净多单 27,057 手，为 6月下旬以来最低，减少的原因以多头减

仓为主。豆油净多持仓减至 7,289 手，为 14 年 6月中旬以来最低，表明基金对

豆油看空情绪浓厚。 

    从技术上看：CBOT 大豆指数在 866-891 之间进行整理，关注区间下沿支撑。马棕

榈油短线反弹，关注前高 2384 支撑。豆粕、菜粕震荡向下，豆油、棕榈油短线

反弹。 
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一、油脂油料市场周度运行情况（9 月 21 日-9 月 25 日） 

 上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 871.8 893.4 862 892.2 -0.41% 2.32% 

BMD 棕榈油 2130 2363 2125 2363 -2.92% 10.94% 

DCE 豆油 5354 5408 5260 5384 -1.11% 0.56% 

DCE 豆粕 2659 2660 2607 2638 0.57% -0.79% 

DCE 棕榈油 4296 4544 4244 4502 -1.56% 4.80% 

CZCE 菜粕 2030 2046 1989 2041 -0.10% 0.54% 

CZCE 郑油 5612 5652 5548 5636 -1.20% 0.43% 

 

二、产业链数据 

 

图 1 美国大豆优良率  图 2 美国大豆收割进度 
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数据来源：USDA、国都期货研究所  数据来源：USDA、国都期货研究所 

 

图 3 美豆累计出口装船——至中国  图 4 进口大豆盘面压榨利润 
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图 5 我国豆油价格内外价差  图 6 我国棕榈油价格内外价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 7 国内主要港口大豆库存（吨）  图 8 我国豆油商业库存（万吨） 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 9 我国棕榈油港口库存（万吨）  图 10 进口大豆到港成本 
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图 10 国内四级豆油现货平均价  图 11 国内菜油现货价格 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 12 豆粕现货平均价  图 10 豆油期现价差 
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数据来源：WIND、国都期货研究所  数据来源：WIND、国都期货研究所 

 

图 11 棕榈油期现价差  图 12 菜油期现价差 
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图 13 豆粕期现价差  图 14 菜粕期现价差 
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二、CFTC 基金持仓 

图 15 CFTC 大豆基金持仓  图 16 CFTC 豆油基金持仓 
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