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油脂油料市场周度运行情况（8月 10 日-8 月 14 日） 

 上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 963.6 996.2 904.4 918.6 2.08% -4.67% 

BMD 棕榈油 2094 2124 2031 2095 -2.92% 0.05% 

DCE 豆油 5492 5734 5462 5532 0.18% 0.73% 

DCE 豆粕 2672 2810 2656 2688 0.15% 0.60% 

DCE 棕榈油 4576 4726 4508 4592 -3.70% 0.35% 

CZCE 菜粕 2096 2231 2091 2143 -2.33% 2.24% 

CZCE 郑油 5806 5956 5778 5820 -0.68% 0.24% 

注:以上为指数  

【国都视点】 

从产业链看：本周 USDA 发布了 8月供需报告，由于在 7月之前美国

大豆产区降雨偏多，影响了大豆的种植进度和生长，市场预期此次

报告将调降美豆种植面积和单产等数据，造成 15/16 年度美豆产量

的下滑和期末库存的降低。而报告发布的数据则与分析师的预期大

相庭径：USDA 将新季美豆单产上调至 46.9 蒲式耳/英亩，超出市场

44.6 蒲式耳/英亩的预期；是产量上升至 39.16 亿蒲式耳，大幅超过

预期的 37.19 蒲式耳。虽然报告发布后，分析师认为 USDA 对美豆产

量存在高估，且 8月报告或许是最高预期，但由于美国中西部天气

又将迎来有利降雨，市场缺乏利多影响，目前利空因素主导了市场。

MPOB 也在本周发布了马来西亚棕榈油 7月份的供需数据，基本符合

市场预期。7月末库存上升至 227 万吨，表明马来西亚国内供需压力
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仍较大。 

从资金面看：截至 8 月 11 日当周，CFTC 数据显示，投机基金大豆净

多单上升至 104,383 手，基金可能逢低加持多单。基金增持豆油多

单至 24,617 手。 

从技术上看：CBOT 大豆指数在 910 附近获得一定支撑，关注此位置

的争夺。BMD 棕榈油趋势向下，均线呈空头排列。豆粕、菜粕短期均

线交织，震荡整理。油脂短期反弹。 

综合而言：短期豆类市场缺乏利多因素，料以震荡向下调整为主。

油脂类保持中期偏空的观点不变。 

 

【产业链数据】 
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【CFTC 基金持仓】 

-100,000

-50,000

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

非商业净持仓 非商业净持仓 CBOT大豆价格 CBOT大豆价格
 

(80,000)

(60,000)

(40,000)

(20,000)

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

0

10

20

30

40

50

60

70

非商业净持仓 CBOT豆油价格  

 

【技术分析】 

 

 

CBOT 大豆：CBOT 大豆指数在 1045 附近承压。 

 

 

CBOT 豆油：CBOT 豆油短期趋势继续向下 
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BMD 棕榈油：长周期宽幅震荡，短期下降。 

 

 

DCE 豆油：DCE 豆油短期回调趋势。 

 

 

DCE 棕榈油：短期下行趋势 
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ZCE 菜油：菜油短期回调 

 

 

DCE 豆粕：豆粕承压回落 

 

 

ZCE 菜粕：菜粕指数承压回落。 
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