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【国都观点】 

粕类：今日国内粕类先跌后涨，低位波动。近期经过下跌之后市场

出现技术性反弹，另一方面下跌也释放了目前的利空因素，未来一

段时间将进入天气敏感期，市场波动将更加剧烈。从基本面来看市

场依然处在供大于求的状态当中，依然可以延续偏空思路，但是需

要防范天气等相关因素带来的剧烈波动。 

 

油脂：今日油脂价格回调，主要受马盘低开影响。5月棕榈油进口量

虽多，但库存未见增长，且目前为棕榈油消费旺季，棕榈油消费能

力较强，且后期合同集中在 4 季度，料国内棕榈油库存将继续保持

在低位。而南美大豆集中到港以来，大豆压榨量提高的情况下，豆

油库存在稳步上升，虽目前上升幅度有限，但也对港口库存起到补

充作用。在库存的影响下，加上厄尔尼诺影响的预期，棕榈油走势

会强于豆油，豆棕价差有望缩小。 

 

【期货市场回顾】 

 

 收盘 结算 涨跌 持仓变化 

豆油1509 5822 5822 -60 -25140 

棕榈油1509 5126 5120 -72 -48242 

郑油1505 5950 5120 -66 3768 

豆粕1509 2566 2559 -1 -18404 

菜粕1509 2176 2194 -38 1769046 

 

【现货价格和基差】 
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豆油 大连 青岛 天津 连云港 张家港 黄埔 

价格 5900 5900 5900 5950 6000 5900 

基差 78 78 78 128 178 78 

棕榈油 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

价格 5300 5300 0 0 0 0 

基差 174 174 -5126 -5126 -5126 -5126 

菜籽油 江苏 湖北 安徽 四川 贵州  

价格 6150 6250 6300 6450 7600  

基差 200 300 350 500 1650  

豆粕 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 防城 

价格 3200 2620 2620 2570 2550 2480 

基差 634 54 54 4 -16 -86 

菜粕 长沙 武汉 上海 合肥 南京 黄埔 

价格 2200 2150 2250 3120 2220 2100 

基差 24 -26 74 944 44 -76 

 

【基本面】 

资讯: 

1、 目前国产新季菜籽已经上市，各地菜籽收购价格较去年同期

均显著下降，后期菜油供给充足，且成本低于去年。以目前

江苏省部分企业菜籽收购价 3400 元/吨和当前菜油、菜粕价格

计算，国产菜籽压榨利润为 6 元/吨，企业已经能够开工生产。

加之前期质量较差的标的不断累积，预计后期临储菜籽油竞

价销售成交率仍将保持较低水平。 

2、 巴西农业咨询机构 AgRural 公司称，截至 5 月 31 日，巴西

农户已销售 68%的 2014/15 年度大豆，低于上年同期的 

75%。但 2015/16 年度大豆已预售 6%，高于上年同期的 2%。

由于 5 月最后一周雷亚尔汇率下跌，农户加快销售新豆，以

锁定下年度销售收入。 

 

库存:  
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【技术分析】 

 豆油 1509 棕榈油 1509 郑油 1505 豆粕 1509 菜粕 1509 

方向 震荡 震荡 震荡下跌 震荡下跌 震荡下跌 

压力/

支撑 

支撑 5330 

压力 6000 

支撑 4600 

压力 5320 

支撑 5770 

压力 6300 

支撑 2500 

阻力 2900 

支撑 2000 

阻力 2330 
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