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上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变

化 

CBOT大豆 98.54 1063.2 962.4 976 2.52% 6.8% 

BMD棕榈油 2183 2311 2167 2307 1.58% 5.68% 

DCE豆油 5828 6078 5760 6076 0.07% 4.26% 

DCE豆粕 2973 3078 2925 3055 2.16% 2.76% 

DCE棕榈油 5190 5456 5132 5450 -0.15% 5.01% 

CZCE菜粕 2264 2375 2236 2365 3.66% 4.46% 

CZCE郑油 5938 6182 5868 6182 -0.1% 4.11% 

油脂油料市场周度运行情况（10月27日-10月31
日） 
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【国都视点】 
 

从产业链看：本周美豆对运输及粕类短缺的炒作非常的活跃，运输瓶颈限制美豆上市，压榨企

业货源不足，另一方面美豆9月份压榨量低于一亿浦，是近10年来最低单月压榨量，粕类供应紧张。

受此影响美豆类涨幅明显，拉动国内市场。南美大豆产区干旱影响新豆种植，南美产量存在不确定

性。马来西亚增加棕油在生柴中的添加比例，对油脂形成利多，拉动油脂全线反弹。国内市场由于

美豆涨幅较快，国内榨利进一步萎缩，下游需求也未有好转。截止周五，国内港口库存大豆650万吨、

棕油57.2万吨、豆油134.5万吨。 

从资金面看：截至10月28日当周，CFTC大豆非商业持仓多单减持明显，下降至19.72万手，较上

周下降4.06万手，基金拉高出货。CFTC豆油净多持仓增加12544手至59926手。 

从技术上看：CBOT大豆、豆油保持反弹趋势。BMD棕榈油短线反弹，长期均线依然向下。国内豆

油和棕榈油震荡反弹，豆粕、菜粕延续反弹。 

综合而言：受到外盘季节性利多因素的推动，油脂油料集体反弹。长期来看油料市场供给充足，

长期市场压力依然存。油脂市场对棕油利好炒作支撑市场，长期同样存在压力。 
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产业链情况：美国大豆周度销售 
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产业链情况：美国大豆周度销售至中国 
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产业链情况：进口大豆盘面压榨利润继续萎缩 
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产业链情况：豆油、棕榈油内外价差扩大，棕榈油库存趋于
稳定 
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产业链情况：油脂现货价格小幅反弹 
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产业链情况：豆粕现货价格有所上涨，菜粕依然较弱 
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产业链情况：豆油现货贴水40左右，棕榈油现货升水150左右 
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产业链情况：豆粕基差缩小，菜粕基差缩小 
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产业链情况：生猪存栏缓慢回升，猪粮比价有所好转 
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资金情况：截至10月28日当周，大豆基金持仓净多转为净空 

截至10月28日，大豆多单持仓19.72万手，较上周增加4.06万手，基金净空持仓737手，
由上周净多再度转为净空。 
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资金情况：截至10月28日当周，豆油净多持仓增加 

截至10月28日，豆油基金净多持仓6万手，较上周增加1.26万手。 
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技术分析：以下均从周K线分析 

CBOT大豆指数持续反
弹，最高1063.2美分。 

CBOT豆油指数反弹，最
高触及35美分。 
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技术分析： 

BMD棕榈油短线反弹。 

DCE豆油反弹。 
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技术分析： 

DCE棕榈油震荡上行。 

ZCE菜油震荡反弹，长期依然存在
压力。 
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技术分析： 

DCE豆粕下破前期震荡区间下沿，
关注3000整数关口支撑。 

ZCE菜粕技术上震荡反弹。 
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